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Resolucion No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2019-00002181

Ingeniero Carlos Echeverria Esteves
DIRECTOR REGIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

QUE, la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su Art, 213, define qué
las superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencién
y control de las actividades econdmicas, sociales y ambientales; las facultades
especificas de las superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria
y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la ley; y, que el
Titulo III de la Ley de Mercado de Valores, Libro II inserta en el Cédigo Orgdnico
Monetario y Financiero, determina las atribuciones vy funciones de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el Mercado de Valores;

QUE, el Art. 226 de la Constitucion de la Republica del Ecuador dispone que:
“Las instituciones del Estado, sus organismos, dependencias, las servidoras o
servidores publicos y las personas que actlien en virtud de una potestad estatal
ejercerdn solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la
Constitucion y la ley. Tendran el deber de coordinar acciones para el cumplimiento
de sus fines y hacer efectivo el goce y ejercicio de los derechos reconocidos en la
Constitucion”;

QUE, el Art. 10 de la Ley de Mercado de Valores, Libro II, inserta en el
Cédigo Organico Monetario y Financiero, que trata sobre las atribuciones vy
funciones de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, determina en
el numeral 4, que se velara por la observancia y cumplimiento de las normas que
rigen el mercado de valores; asi también en el Gltimo inciso del citado articulo, la
Superintendencia, para el cumplimiento de estas atribuciones y funciones, podra
expedir todos los actos que fueren necesarios...;

QUE, el numeral 10 del Art. 18 de la Ley citada, establece que deberan
inscribirse en el Catastro Publico del Mercado de Valores “Las Administradoras de
fondos de inversidn y fideicomisos y sus reglamentos de operacion”;

QUE, el Art. 19 de la Ley de Mercado de Valores, Libro II, inserta en el
Cédigo Organico Monetario y Financiero, establece que “..la inscripcion en el
Catastro Publico del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros respecto
de la solvencia de las personas naturales o juridicas inscritas, ni del precio, bondad
0 negociabilidad del valor o de la entidad inscrita, en su caso. La informacidn
presentada al Catastro Publico del Mercado de Valores es de exclusiva
responsabilidad de quien la presenta y solicita el registro..../ La inscripcién obliga a
los registrados a difundir la informacién de acuerdo con las normas que para el
efecto expedira la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera”;

QUE, el Art. 103 de la Ley Ibidem, determina las obligaciones de la sociedad
administradora de fondos y fideicomisos como fiduciario, correspondiéndole en su
calidad de fiduciario, ademas de las disposiciones contenidas en el contrato de
fideicomiso mercantil;
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QUE, el Art. 312 de del Cédigo Organico Monetario y Financiero Libro I,
establece las funciones del liquidador, quien efectuara las actividades conducentes
a realizar los activos de la entidad financiera en liquidacién, con el fin de cancelar
los pasivos existentes; para tal efecto, ejercera la jurisdiccién coactiva;

QUE, el Art. 370 del Cddigo Organico Monetario y Financiero Libro I,
establece que las entidades del sector financiero publico, tendran la facultad para
actuar como administradores fiduciarios;

QUE, de conformidad con lo establecido en el Art. 158 de la Ley Organica
de Economia Popular y Solidaria, se cred la Corporacién Naciona! de Finanzas
Populares y Solidarias, como una entidad financiera de derecho publico, dotada de
personalidad juridica, patrimonio propio y autonomia administrativa, técnica y
financiera, con jurisdiccion nacional, la misma que tendra la facultad de actuar
como Fiduciaria, entidad que se encuentra controlada por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria;

QUE, mediante Resolucién No. 493-2018-F de 28 de diciembre de 2018,
publicada en el R. O. No. 414 de 25 de enero de 2019, se sustituye la Seccién
XVIII del Capitulo XXXVI, del Titulo II, del Libro I de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedida por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, concerniente a la “Norma para la constitucion,
operacion y liquidacion del fideicomiso establecido en el articulo 312 del Cdédigo
Organico Monetario y Financiero”; disponiendo en su articulo dos lo siguiente: “En
el segundo inciso de la Disposicion General Segunda de la Secciéon XIII “Normas
que regulan las liquidaciones de las entidades del Sector Financiero Popular y
Solidario sujetas al control de la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria”, del Capitulo XXXVI “Sector Financiero Popular y Solidario”, Titulo II
“Sistema Financiero Nacional”, Libro I “Sistema Monetario y Financiero”, de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
sustitiyase “hasta el 31 de diciembre de 2018” por “hasta el 31 de marzo de
20197

QUE, en la Resolucion Ibidem, en su DISPOSICION TRANSITORIA SEGUNDA
se detalla lo siguiente: “Con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el inciso
cuarto del articulo 312 del Codigo Organico Monetario y Financiero, la autorizacion
de funcionamiento a la que hace referencia el articulo 3, Seccion I, Capitulo III,
Titulo XII, Libro II de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, regird para la Corporacién Nacional de Finanzas Populares y
Solidarias a partir de la vigencia de la presente Resolucién, siendo responsabilidad
de dicha entidad el contar con las instalaciones e infraestructura fisica, técnica y de
recursos humanos que asegure un buen servicio, asi como con las seguridades y los
medios de respaldo de la informacion y documentacién relacionada con la
administracion fiduciaria que realizard”;

QUE, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante
Resolucion No. 499-2019-F de 28 de febrero de 2019, reemplaza la Disposicién
Transitoria Segunda de la Seccién XVIII “Norma para la Constitucién, Operacién y
Liquidaciéon del Fideicomiso Establecido en el Articulo 312 del Cédigo Organico
Monetario y Financiero”, del Capitulo XXXVI “Sector Financiero Popular y Solidario”,
del Titulo II “Sistema Financiero Nacional”, del Libro I “Sistema Monetario y
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Financiero”, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, por la siguiente:

“"SEGUNDA.- La Corporacién Nacional de Finanzas Populares y Solidarias debera
obtener su inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores y la
correspondiente autorizacién de funcionamiento como fiduciaria hasta el 15 de
marzo de 2019. Por tanto, sera de responsabilidad de dicha entidad financiera de
derecho publico cumplir con todos los requerimientos necesarios para tal fin”;

QUE, los Arts. 4 y 5, Subseccidon 1, Seccién I, Capitulo III, Titulo XII, de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
establecen el contenido y la informacion que deben adjuntar a la solicitud de
autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, las Administradora de Fondos y Fideicomisos; asi como también establece
que previo a su autorizacion debe demostrar que cuenta con la infraestructura
fisica, técnica y de recursos humanos que asegure un buen servicio a sus participes
y clientes;

QUE, los articulos 26, 27 y 29, Subseccion III, Secciéon I, Capituio III, Titulo
XII, de la citada Codificacidn de Resoluciones, establecen el contenido minimo del
manual organico funcional, del reglamento operativo interno y de su infraestructura
tecnoldgica que deben remitir las Administradoras de Fondos y Fideicomisos;

QUE, la Corporacién Nacional de Finanzas Populares y Solidarias, a través
de su Director General, solicitd a esta Institucion la autorizacion de funcionamiento
previo al inicio de operaciones de su representada como Fiduciaria, de
conformidad con lo establecido en el articulo 312 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, acorde a lo sefialado en la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros;

QUE, la Subdireccién de Autorizacion y Registro de la Direccién Regional de
Mercado de Valores de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros,
mediante Informe SCVS.IRQ.DRMV.SAR.2019.082 de 15 de marzo de 2019, luego
de efectuar el analisis técnico, juridico y tecnoldgico, a la informacién remitida por
parte de la Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias para obtener la
autorizacion de funcionamiento como Administradora de Fondos y Fideicomisos,
determina que cumple los requisitos establecidos en la Ley de Mercado de Valores,
Libro II, inserta en el Cédigo Organico Monetario y Financiero y en la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seqguros, por lo que se emite
Pronunciamiento Favorable para la consecucidn del presente tramite;

En ejercicio de las atribuciones conferidas mediante Resolucion No. ADM-13-003 de
07 de marzo del 2013 publicada en el Registro Oficial No. 420 de 28 de marzo del
2013 y Resolucién No. SCVS-INAF-DNTH-2017-050 de 13 de marzo de 2017;

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- AUTORIZAR el funcionamiento a la Corporaciéon Nacional
de Finanzas Populares y Solidarias, como Administradora de Fondos y Fideicomisos,
para que actlie como Fiduciaria de los fideicomisos que deberan constituirse al
amparo de lo establecido en el Art. 312 del Coédigo Orgdnico Monetario y
Financiero Libro 1.
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ARTICULO SEGUNDO.- DISPONER la inscripcion en el Catastro Publico del
Mercado de Valores de la Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias y
sus reglamentos de operacion.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER que se notifique al representante legal de la
Corporaciéon Nacional de Finanzas Populares y Solidarias, con el contenido de la
presente Resolucion.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que se publique la presente Resolucion en la
pagina web de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que el representante legal de la Corporacién
Nacional de Finanzas Populares y Solidarias, publique la presente Resolucion en la
pagina web de su representada, a fin de dar cumplimiento a lo establecido en los
articulos precedentes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que se remita copia de la presente Resolucioén a la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, y a la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, para su conocimiento.

ARTICULO SEPTIMO.- La inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, no implica certificacidn, ni responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, sobre la administracién
prudente y diligente de la Corporacion Nacional de Flnan;éa's Populares y Solidarias
en su calidad de Fiduciaria de los Fideicomisos Mercantlles que admlnlstre

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- DADA y ﬂrmada en la SUperlntendenC|a de
Compaiiias, Valores y Seguros en Quito, Distrito Metropolltano a 15 de marzo de
2019 ,
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