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EL DIRECTORIO DE LA CORPORACION NACIONAL DE FINANZAS POPULARES Y
SOLIDARIAS

Considerando:

Que, la Corporacién Nacional de Finanzas Populares y Solidarias en adelante CONAFIPS es una
entidad financiera publica, que opera en el Sector de la Economia Popular y Solidaria y de su
sector financiero, creada por la Ley Organica de la Economia Popular y Solidaria en adelante
LOEPS, promulgada el 28 de abril de 2011 y publicada en el Registro Oficial No. 444 del 10 de
mayo de 2011.

Que, el Estatuto Social de la CONAFIPS fue aprobado por la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria en adelante (SEPS) con Resolucion N° SEPS-ROEPS-2012-00002 del 28 de
diciembre de 2012.

Que, el articulo 159 de la LOEPS, establece como misién de la CONAFIPS el brindar servicios
financieros con sujecion a la politica dictada por el Comité Interinstitucional a las
organizaciones amparadas por la Ley, bajo mecanismos de servicios financieros y crediticios de
segundo piso.

Que, los objetivos estratégicos de la CONAFIPS aprobados por su Directorio, son:

a) Apoyar el desarrollo de las finanzas populares como herramienta que contribuye al
desarrollo local;

b) Potenciar las capacidades emprendedoras de la poblacion que desarrolla actividades
productivas en el ambito de la economia popular y solidaria, a nivel nacional;

c) Apoyar al fortalecimiento integral de las Organizaciones del Sector Financiero Popular
y Solidario;

d) Consolidar y ampliar el sistema de pagos interbancario hacia las organizaciones del
Sector Financiero Popular y Solidario;

e) Fomentar la coordinacion y eventual unificacion de los diversos esfuerzos estatales y
de la cooperacion internacional al Sector Financiero Popular y Solidario;

f) Articular los esfuerzos de los diferentes programas de inclusiéon econémica y social del
Gobierno Nacional, orientados al desarrollo de emprendimientos productivos, con
iniciativas de financiamiento mediante mecanismos que contribuyan a este fin;

g) Fomentar el desarrollo de servicios financieros y no financieros a partir de las
Organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario; vy,

h) Propiciar esquemas adecuados de autorregulacion entre las Organizaciones del Sector
Financiero Popular y Salidario.

En uso de las atribuciones que le confiere el literal a del Art. 11 del Estatuto Social, expide el:
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MANUAL DE POLITICAS DE INTERMEDIACION FINANCIERA DE LA CORPORACION
NACIONAL DE FINANZAS POPULARES Y SOLIDARIAS

CAPITULO |
NORMAS GENERALES

Art. 1.- Finalidad: El presente manual relne las politicas de la CONAFIPS para normar el
funcionamiento de los productos y servicios financieros otorgados, bajo mecanismos de
servicios financieros y crediticios de segundo piso, conforme lo dispuesto en los articulos 159
Misién y 163 Funciones del Directorio, contenidos en la Ley Organica de la Economia Popular y
Solidaria.

“Art. 159.- Mision.- La Corporacion tendrd como mision fundamental brindar servicios
financieros con sujecion a la politica dictada por el Comité Interinstitucional a las
organizaciones amparadas por esta Ley, bajo mecanismos de servicios y crediticios de
segundo piso; para lo cual ejercerd las funciones que constardn en su Estatuto
Social....”

Art. 2.- Objetivos: Definir las politicas para la gestion de intermediacion financiera de la
CONAFIPS, el acceso a los productos y servicios financieros de segundo piso, y las normas
internas aplicables a los mismaos, propendiendo que permitan la expansién y el fortalecimiento
del Sector Financiero Popular y Solidario, asi como el desarrollo de la Economia Popular y
Solidaria.

Art. 3.- Objetivos Especificos:

a. Mitigar el riesgo, estableciendo mecanismos y herramientas para la adecuada gestion de
productos y servicios financieros de la CONAFIPS, sobre la base de la evaluacién social,
administrativa y financiera, para la implementacion de los mecanismos de productos y
servicios financieros de segundo piso.

b. Determinar las condiciones para la recepcion de recursos en la CONAFIPS como
captaciones o para la administracion de fondos de terceros, tomando en cuenta la
normativa vigente de prevencion de lavado de activos y financiamiento de delitos incluido
el terrorismo.

c. Establecer las medidas para la generacion y administracion de productos y servicios
financieros de segundo piso, como es el crédito.

d. Describir las politicas para que CONAFIPS cumpla con Misién descrita en articulo 159 de la
LOEPS, asi como para promover el desarrollo de las OSFPS, y que las personas naturales o
juridicas que son parte de la Economia Popular y Solidaria, accedan a los productos,
servicios financieros y de garantia de la CONAFIPS.

e. Facilitar a Auditoria Interna y Externa la evaluacion de la gestién de la CONAFIPS.

Art. 4.- Vigencia y amhito de aplicacién: El presente manual de politicas y respectivamente las
normas incluidas son de aplicacion obligatoria para la Corporacién Nacional de Finanzas
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Populares y Solidarias, sus funcionarios, consultores, colaboradores y entidades articuladas; y
entrara en vigencia a partir de la fecha de su aprobacion.

Art. 5.- Actualizacién: El manual de politicas serd actualizado cuando: a) el marco juridico sea
modificado y demande su actualizacion, b) las condiciones del Sector de la Economia Popular y
Solidaria y su sector financiero hayan cambiado, c) la misidn y los objetivos institucionales de la
CONAFIPS hayan sido modificados, vy, d) en cualquier otro caso en el que el Directorio de la
CONAFIPS lo recomiende y apruebe.

La Direccién General revisard el contenido del Manual de Politicas periddicamente, a fin de
identificar posibles modificaciones, las cuales seran presentadas para la evaluacion y decision
del Directorio. En el caso de que se produjesen cambios en el marco legal que rige las
operaciones financieras de la CONAFIPS, el Director General propondrd las modificaciones
pertinentes a las politicas para presentarlas al Directorio para su evaluacion y aprobacion.

Art. 6.- Divulgacion de cambios en las Politicas: Una vez que el Directorio apruebe el Manual
de Politicas o sus actualizaciones, el Director General serd el responsable de su divulgacion,
podra delegarla al responsable de cada drea o al funcionario que considere adecuado.

Deberan tener acceso al presente Manual de Politicas Unicamente los funcionarios y
empleados de la CONAFIPS, quienes tendrdn prohibido entregar versiones fisicas o
electronicas a personas ajenas a la institucion, salvo actividades expresamente autorizadas por
el Director General.

En cumplimiento del articulo 19 de la Ley Organica de Transparencia y Acceso a la Informacion
Publica (LOTAIP), la CONAFIPS a través de su Director General, con apoyo de la Direccion de
Asesoria Juridica, procesara todas las solicitudes de acceso al Manual de Politicas, conforme a
lo descrito en el capitulo 1V del Reglamento de la LOTAIP.

CAPITULO I
ORGANISMOS DE APROBACION, EJECUCION Y SEGUIMIENTO

Art. 7.- Directorio: Es el organismo directivo de la CONAFIPS, conforme el articulo 162 de la
LOEPS, esta conformado por:
a) Un representante de cada uno de los ministerios de Estado responsables de la
coordinacion de la politica econdmica, de la produccién y de desarrollo social;
b) Un representante del ministerio de Estado responsable de las finanzas; v,
¢) Un representante del ministerio de Estado responsable de la inclusién econdmica y
social.

Entre sus funciones, establecidas en el articulo 163 de la LOEPS, canstan las siguientes:

Pag. 3de 21



b\ Corporacion Nacional
Q de Finanzas Populares y Solidarias

a) Aprobar el Estatuto social y las metodologias de operacién de la Corporacién y sus
componentes de credito, inversiones y demas servicios financieros, bajo criterios de
seguridad, liquidez y sostenibilidad;

b) Aprobar la emisién de titulos de garantia y la efectivizacion de los titulos de garantia
una vez se hayan verificado las condiciones adecuadas por parte del equipo técnico a
cargo de la administracion del fondo de garantia; y,

c) Aprobar la creacion de nuevos mecanismos de financiamiento, servicios financieros,
garantia crediticia, fortalecimiento y capacitacion o redisefio de los existentes;

d). Vigilar que se cumplan con las politicas y normas de la Corporacion;

e) Conocer y aprobar los planes y presupuestos de la Corporacién

f) Designary remover al Director General de la Corporacion; y,

g) Seleccionar al auditor externo e interno de la CONAFIPS.

h) Nombrar al comisario y al oficial de cumplimiento.

En el marco de las politicas para la gestién de intermediacion financiera de la CONAFIPS, sera
el responsable de:
a) Aprobar los mecanismos financieros de la Corporacion en el marco de lo establecido
en la Ley y el Cédigo Organico Monetario y Financiero;
b) Aprobar las politicas para la intermediacién financiera de la CONAFIPS;
¢) Aprobar los limites para los productos y servicios financieros; v,
d) Delegar de entre sus miembros los integrantes para el Comité Técnico.

Art. 8.- Comité Técnico: Conformado segun lo establecido en el Articulo 25 del Estatuto Sacial
de la CONAFIPS, para la aprobacion de créditos que superen el 3% del patrimonio total o la
adquisicion de derechos fiduciarios que superen el 3% del patrimonio total e inversiones en los
sectores financieros: privado, y, popular y solidario que superen el 5% del patrimonio total. Se
integra por el Director General o su delegado quien lo preside, y dos técnicos designados por el
Directorio de entre los funcionarios de los ministerios que lo integran. El Comité Técnico
podra, por encargo del Directorio y en los dmbitos que este determine, asumir funciones de
asesoria al Directorio.

Las decisiones del Comité Técnico se tomaran por mayoria simple y podrédn ser efectuadas en
reuniones presenciales o virtuales, éstas Ultimas se desarrollaran de acuerdo al reglamento
que para el efecto apruebe la Direccién General. Todas las decisiones que tome el Comité
Técnico se instrumentaran mediante resolucion emitida por el Presidente del Comité.

Estas operaciones de crédito deben contar con las garantias suficientes que respalden la
operacion.

Art. 9.- Director General: Es el Representante Legal de la CONAFIPS, en el marco del presente
Manual de Politicas, serd responsable de:
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Aprobar los reglamentos operativos que se requieran para el cumplimiento de la Mision
fundamental de brindar servicios financieros a las organizaciones amparadas por la LOEPS,
bajo mecanismos de servicios financieros y crediticios de segundo piso;

Aprobar los reglamentos operativos que establezcan las condiciones particulares para la
evaluacion y monitoreo de OSFPS, captaciones, inversiones, financiamiento de segundo
piso, y, emision de garantias;

Apraobar la habilitacidn, suspension o no calificacion de OSFPS, los cupos de financiamiento,
cupos para emisiéon de garantias y sus actualizaciones trimestrales en funcién de los
informes técnicos propuestos por la Direccién de Desarrollo de OSFPS;

Autorizar, en base de informes técnicos propuestos por la Direccion de Desarrollo de
OSFPS, excepciones en el proceso de evaluacion o monitoreo de OSFPS;

Aprobar productos y servicios financieros de segundo piso en el marco de los limites
establecidos por el Directorio, en base a propuestas disefiadas por las instancias técnicas
correspondientes de la CONAFIPS;

Suscribir los certificados de deposito a plazo representativos de los valores captados de las
Organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario;

Determinar la integracion de la Unidad de Evaluacion y de ser necesario su
reestructuracion;

Aprobar operaciones de crédito y soluciones extraordinarias de obligaciones cuyos montos
sean inferiores o iguales al 3% del patrimonio de la CONAFIPS en base de informes técnicos
presentados por la Direccion de Productos Financieros y recomendados por la Unidad de
Evaluacion;

Autorizar la realizacién de inversiones en el sector financiero privado y sector financiero
popular y solidario hasta el limite del 5% del patrimonio total de la CONAFIPS establecido
en el Estatuto Social. Las inversiones superiores a este porcentaje deben ser aprobado por
el Directorio.

Aprobar la realizacién de inversiones en instituciones financieras publicas o en titulos
emitidos por el ente regulador de las finanzas publicas y por el Banco Central del Ecuador,
en funcion de los acuerdos interinstitucionales alcanzados y hasta el limite determinado por
la liquidez y la prevision financiera de la CONAFIPS.

Suscribir convenios para la recepcion de fondos de terceros para el cumplimiento de su
Mision de brindar servicios financieros a las organizaciones amparadas por la LOEPS, hajo
mecanismos de servicios financieros y crediticios de segundo piso, o para instrumentar
acciones a favor de los emprendedores de la Economia Popular y Solidaria;

Resolver sobre los aspectos no especificados en el presente manual de politicas,
fundamentando sus resoluciones en el marco de la normativa legal e institucional vigente,
debiendo reportar sus acciones al Directorio periddicamente.

m) Autorizar la adquisicion de derechos fiduciarios de fideicomisos que mantengan

El

obligaciones con las organizaciones del sector financiero popular y solidario hasta el limite
del 3% del patrimonio total de la CONAFIPS.

Director General de la CONAFIPS, podra delegar, conforme establece el estatuto, las

funciones que le han sido asignadas dentro de este manual de politicas, manteniendo en todo
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momento la responsabilidad de rendir cuentas sobre sus propias decisiones o por las tomadas
por terceras en su representacion.

Art. 10.- Unidad de Evaluacién: Es un érgano interno de apoyo técnico al Director General y al
Comite Técnico en el proceso de aprobacién de solicitudes de financiamiento y soluciones
extraordinarias de crédito, su labor es revisar los informes y las propuestas de financiamiento
o solucién extraordinaria, preparados por los oficiales de la Direccién de Praductos y Servicios
Financieros, y emitir un informe de recomendacidn respecto a las solicitudes.

Art. 11.- Comité de Inversiones: Es el responsable de la administracién dptima de los
excedentes de liquidez de la CONAFIPS que sean destinados a inversiones financieras o la
adquisicion de derechos fiduciarios si fuera aplicable, serd presidido por el Director General o
su delegado y por los responsables de las dreas operativas relacionadas con la evaluacién de
instituciones, riesgos, y gestion financiera. La estructuracion del Comité de Inversiones, sus
funciones y responsabilidades serén determinadas en el Reglamento Operativo de Inversiones.

CAPITULO Il
MARCO CONCEPTUAL

Art. 12.- Evaluacion de desempefio: Para dar cumplimiento a lo dispuesto por la LOEPS, la
CONAFIPS, evaluara a las organizaciones con las cuales implemente servicios financieros y
crediticios de segundo piso, las organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario seran
evaluadas en funcion de su propia naturaleza institucional y/o segmento, considerando
elementos financieros, administrativos y de desempefio social. Las evaluaciones de
desempefio seran actualizadas en funcién de la informacién financiera disponible a través de
monitoreos financieros trimestrales y evaluaciones integrales anuales.

La evaluacion de desempefio es la puerta de entrada a los productos y servicios financieros de
la CONAFIPS y es elemento primordial en el diagnéstico que la CONAFIPS debe cumplir como
institucion financiera de segundo piso, asi como para el fortalecimiento de las organizaciones
del Sector Financiero Popular y Solidario, se fundamenta en dos aspectos:

a. El proceso no puede ser desarrollado exclusivamente desde la perspectiva financiera
de rentabilidad, debiendo ser complementado con un enfoque de sostenihilidad de la
organizacion, ésta compromete su gestion hacia el desarrollo de los actores y sujetos
sociales de la Economia Popular y Sclidaria, financiando el emprendimiento de
iniciativas productivas y la inclusion econdmica y social; v,

b. Iniciativas de cooperacién e inclusion justa y transparente de las organizaciones que
forman parte de la Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero Popular y
Solidario, con sus mecanismos de financiamiento debe considerar la generacion de
incentivos para el mejoramiento permanente de su gestion, por tanto requiere que la
evaluacion se adapte a las capacidades reales y requerimientos legales de cada
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organizacion de la Economia Popular y Solidaria y de las Organizaciones del Sector
Financiero Popular y Solidario.

La evaluacion del desempefio, estara estructurada sobre la combinacion adecuada entre lo
financiero y lo social incluyendo siempre, criterios de:

a) Sostenibilidad en la gestidn financiera;

b) Fortaleza institucional y gobernabilidad;

c) Focalizacion del crédito y servicios financieros en poblacion y grupos vulnerables; y

d) Participacién en una propuesta amplia de desarrollo local sostenible y solidario.

“El desempefio serd medido no solo en funcién de su rentabilidad (capacidad de la organizacion
para generar un rendimiento apropiado sobre la inversion de sus socics, sobre los recursos
comprometidos en la organizacion y los recursos de apoyo), sino también en funcién de su auto-
sostenibilidad (capacidad de la organizacion para operar sin necesidad de subsidios) y alcance
(capacidad de la organizacion para proporcionar a grandes cantidades de gente pobre, incluyendo
a los mas pobres, la oportunidad de tener acceso a servicios financieros de alta calidad). El alcance
a la vez serd medido en funcion de su amplitud (cobertura y nimero de personas que tienen
acceso a servicios financieros), profundidad (nivel de pobreza de las personas atendidas) y calidad
(de los servicios prestados)™.

A lo anterior se debe complementar la contribucién a los objetivos de desarrollo local vy, la
capacidad de la organizacion para generar servicios tanto financieros como no financieros con
enfoque de sostenibilidad ambiental, interculturalidad v, eqwdad de género y generacional en
el marco del modelo de economia social y solidaria.

Art. 13.- Categorizacion de las OSFPS: La CONAFIPS evaluara a las OSFPS de manera
diferenciada agrupandolas en funcion de caracteristicas similares, de manera que puedan ser
evaluadas de manera justa y transparente; de esta manera, se busca promover que, entre
OSFPS que trabajan en una misma ldgica, existan iguales posibilidades de acceder a los
productos y servicios de la Corporacion.

El siguiente grafico permite ilustrar el funcionamiento en base a categorias de mercado
(andariveles), en el ambito de las finanzas populares.

1 Luis Noel Alfaro Gramajo.- De la Dependencia de Subsidios a la Reparticion de Dividendos
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| Andarivel A | | AndarivelB | .. | AndarivelN |

Desempefio soclal
[ ]
a

o, o
Desempefia financiero

Fuente y elaboracién: Pedro Paez, Ministro Coordinador de la Politica Econdmica,
Afio 2008, propuesta de andariveles

La categorizacién de las organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario se realizard en
funcion de criterios, como el establecimiento legal de la organizacidn, indicadores financieros y
de desempefio social aplicables, aspectos que seran determinados en el reglamento operativo
correspondiente.

Art. 14.- Umbral inclusivo de gestién: En las evaluaciones de desempefio y monitoreas, en
funcién del andarivel o categoria a la que se haya asignado a una OSFPS, ésta debera cumplir
criterios minimos de prudencia financiera definidos como “Umbral inclusivo de gestién”, cuyos
limites se determinan de forma técnica en funcién de la informacion del sector, de las mejores
practicas y de los requerimientos legales establecidos por el érgano de supervision.

Art. 15.- OSFPS Evaluada: Las organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario, a
quienes, habiéndoles aplicado la evaluacién de desempeiio hayan alcanzado o superado el
umbral inclusivo de gestién, vy, los resultados de la evaluacién administrativa y de desempefio
social cumplan con lo establecido por la CONAFIPS en su reglamento operativo, serdn
habilitadas para acceder a los productos y servicios financieros; para mantener esta condicion,
las OSFPS deberan presentar informacion periddica de los estados financieros, gestian
administrativa y desempefio social de acuerdo a los plazos que la CONAFIPS establezca en el
reglamento operativo.

Aquellas OSFPS que no hayan alcanzado los umbrales inclusivos de gestion o los resultados de
la evaluacién administrativa y de desempeiio social conforme lo establecido por la CONAFIPS
en su reglamento operativo, no seran calificadas y no podran acceder a los productos vy
servicios de la CONAFIPS.

Cuando las OSFPS habilitadas, no presenten la informacion requerida para la evaluacion de
desempefic o monitoreo por dos periodos consecutivos, o si, como resultado del monitoreo no
cumplan con los indicadores del umbral inclusivo de gestion, u otras razones establecidas en el
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reglamento operativo, serédn suspensas y no podran acceder a los productos y servicios
financieros de la CONAFIPS.

Tanto las OSFPS no calificadas como las suspensas, podrén recibir los servicios de
fortalecimiento’ de la CONAFIPS, orientados a superar las debilidades existentes en base de
diagnosticos mas amplios y planes de mejora.

Para casos de integracion econdmica y fortalecimiento de las organizaciones del Sector
Financiero Popular y Solidario, el Director General de la CONAFIPS presentard al Directorio las
iniciativas de financiamiento especificas requeridas para el efecto, las cuales con la debida
consideracion y resolucién del Directorio serdn implementadas sobre la aplicacion del
reglamento o instructivo operativo correspondiente, conforme las atribuciones del Director
General.

CAPITULO IV
POLITICAS GENERALES

Art. 16.- Operaciones financieras: El Directorio de la CONAFIPS, aprobara los mecanismos de
operacion financiera activas, pasivas y contingentes de segundo piso, los cuales seran
implementados con la autorizacion correspondientes, conforme la normativa que dicte la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, asi como la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, en funcién a lo dispuesto en el Articulo 194 del Codigo Organico
Monetario y Financiero.

Art. 17.- Patrimonio de la CONAFIPS: De conformidad con lo establecido en el articulo 158 de
la Ley Orgénica de la Economia Popular y Solidaria, el patrimonio de la Corporacién Nacional
de Finanzas Populares y Solidarias es propio, y por tanto del Estado Ecuatoriano; en
consecuencia, para su registro en las cuentas nacionales, previo el cumplimiento de la
normativa vigente, la CONAFIPS emitira una accién representativa del valor total del
patrimonio constituido, a favor del Ministerio de Finanzas. Este mismo procedimiento se
realizara cada vez que existan procesos de capitalizacion.

Art. 18.- Limites de exposicién: Conforme lo estipulado en el Art. 210 del Cddigo Orgénico
Monetario y Financiero, la CONAFIPS no podra aprobar operaciones activas y contingentes,
directas o indirectas con una misma organizacién por un monto que sumado al total de los
saldos vigentes exceda, en conjunto el 10% del patrimonio técnico de la CONAFIPS. Se
exceptua de este limite a las inversiones en titulos emitidos por el ente regulador de las
finanzas publicas o por el Banco Central del Ecuador.

Para la aplicacién de las excepciones a los limites para operaciones activas y contingentes, la
CONAFIPS se sometera a lo dispuesto por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v

? Capacitacion, asistencia técnica o transferencia tecnoldgica proporcionada por la CONAFIPS a OSFPS
que no cumplen con las condiciones para trabajar con la CONAFIPS
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Financiera en la norma de riesgo de crédito establecido para la CONAFIPS, en ausencia de
norma especifica, se sometera a lo dispuesto por el Directorio de CONAFIPS, en armania a lo
sefialado el Art. 211 Excepciones a los limites para operaciones activas y contingentes del
Cddigo Orgénico Monetario y Financiero.

Art. 19.- Limites a las condiciones financieras: el Directorio de la CONAFIPS establecera los
limites a las condiciones financieras de las operaciones activas, pasivas y contingentes que la
Direccién General instrumentard a través de productos y servicios financieros desarrollados
con enfoque de demanda, que se ajusten a los requerimientos de las necesidades de
financiamiento de los actores y sujetos sociales de la Economia Popular y Solidaria, asi como a
las condiciones de operacion de las organizaciones con las cuales instrumenta su rol de entidad
financiera de segundo piso y sus respectivas capacidades operativas y financieras, fomentando
el acceso a productos y servicios financieros a los sujetos y actores de la Economia Popular y
Solidaria en condiciones adecuadas.

Art. 20.- Productos y servicios financieros: Los productos y servicios financieros seran
aprobados por la Direccion General de la CONAFIPS en el marco de a) las operaciones
financieras y limites aprobados por el Directorio, b) la misién institucional, c) lo establecido en
la normativa aplicable, y, d) estudios de mercado desarrollados con enfoque de demanda a la
Economia Popular y Solidaria y al Sector Financiero Popular y Solidario. Los productos y
servicios financieros seran ajustados periodicamente en funcidn de la planificacidn financiera,
el mercado y las politicas a favor de la Economia Popular y Solidaria y de su sector financiero.

La descripcion de las caracteristicas y condiciones de los productos y servicios financieros se
detallaran en una ficha técnica para cada uno de ellos.

Las lineas, productos y servicios financieros que fueron aprobados por los organismos
pertinentes en el Programa Nacional de Finanzas Populares, Emprendimiento y Economia
Solidaria (PNFPEES), hoy CONAFIPS, se mantendran vigentes salvo disposicion expresa de la
Direccion General.

Art. 21.- Acceso a Productos y Servicios Financieros: Para acceder a los productos y servicios
financieros de la CONAFIPS, las Organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario
deberan haber sido evaluadas y/o monitoreadas en sus ambitos: financiero, administrativo y
de desempefio social, y cumplir con los indicadores requeridos. Se exceptua de esta obligacion
a las Organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario e instituciones publicas o
privadas que depositen, inviertan o entreguen recursos al pasivo de la CONAFIPS para su
administracion.
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SECCION |
POLITICAS PARA LA EVALUACION Y MONITOREQ DE ORGANIZACIONES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

Art. 22.- Categorizacidn de organizaciones del sector financiero popular y solidario: La
CONAFIPS tomard en consideracion a las siguientes categorias de organizaciones que
conforme a la LOEPS integran el sector financiero popular y solidario:

a) Cooperativas de Ahorroy Crédito en funcién de segmentos,

b) Cajasy Bancos Comunales,

c) Cajas de Ahorro,

d) Entidades Asociativas o Solidarias de ahorro y crédito,

e) Mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, y;

f) Otras determinadas en forma expresa por su Directorio, en funcién a la politica

publica, regulacién y normativa prevista.

Para efectos de las operaciones de la CONAFIPS, se consideraran también a las fundaciones y
corporaciones civiles que tengan como objeto principal el otorgamiento de microcréditos
productivos.

Todas las OSFPS que deseen trabajar con la CONAFIPS deberan contar con personalidad
juridica y respaldar su operacion con las autorizaciones de los érganos de control y supervision
correspondientes.

Art. 23.- Evaluacidn integral del desempefio: Toda organizacion del Sector Financiero Popular
y Solidario que solicite acceder los productos o servicios de la CONAFIPS, debera sujetarse a
una evaluacion integral del desempefio y por tanto entregar la informacidn que se le requiera
de acuerdo a lo establecido en el reglamento operativo correspondiente. La evaluacion
integral de desempefio es responsabilidad de la Direccién de Desarrollo de OSFPS y sera
aprobado por la Direccién General.

La CONAFIPS podra delegar sobre instrucciones especificas, la aplicacion de los ejercicios de
evaluacion del desempefio a personas u organizaciones que cuenten con probada experiencia
y conocimiento de las categorias de OSFPS que les sean asignados, asegurando que los
resultados de las evaluaciones, presentaran de manera fidedigna la realidad de las
organizaciones, de la misma forma se podran, establecer convenios de cooperacién con
organizaciones de integracion econdmica o representativa del Sector Financiero Popular vy
Solidario, en perspectiva de la obtencidon de informacién suficiente para el ejercicio de
evaluacién, diagndstico y monitoreo. En este caso la responsabilidad de una adecuada revision
de los informes presentados, es responsabilidad de la Direccion de Desarrollo de OSFPS, en
funcidn de lo que el reglamento operativo determine.

Pag. 11 de 21



)

‘ -:_I-;'-'_.I‘fiu_-u.anzas Populares y Solidarias

En el marco de la evaluacion integral del desempefio, la CONAFIPS podra solicitar informacion
a la Superintendencia de la Economia Popular y Solidaria, asi como, en requerimiento de ésta,
podra cumplir el rol de supervisién auxiliar.

Art. 24.- Asignacion de cupos para acceder a productos y servicios: Sobre la base de los
resultados de la evaluacion de desempeno, se establecerdan cupos para los productos o
servicios financieros los cuales serdn aprobador por el Director General.

La asignacion de cupos de financiamiento debe ser determinada considerando al menos los
siguientes elementos:

a) Disponibilidad de recursos de la Corporacidn o saldo del fondo de garantia,

b) Lineas de financiamiento de segundo piso vigentes,

c) Solvencia patrimonial, y,

d) Morosidad de la cartera de crédito de la OSFPS.

El procedimiento de calculo y asignacion de cupos de la CONAFIPS a las OSFPS serdn
determinados en el reglamento operativo correspondiente, emitido por la Direccidn General.

Art. 25.- Monitoreo: Para mantener un adecuado conocimiento del desempeio de las
organizaciones evaluadas, la CONAFIPS implementard anualmente planes de monitoreo, en los
cuales se actualizaran al menos sus indicadores del umbral inclusivo de gestién, se determinara

su estado de habilitada o suspensa, y, se ajustaran los cupos de productos y servicios
financieros.

Art. 26.- Pérdida del derecho de las OSFPS a acceder a productos o servicios de la CONAFIPS:
La OSFPS que par accion, omision o dolo presente a la CONAFIPS informacion falsa o que haya
sido manipulada con cualquier objetivo, perdera el derecho de acceder a los productos y
servicios que presta la CONAFIPS por un periodo que serd establecido en el reglamento
operativo, reservandose la CONAFIPS el derecho de emprender las acciones legales
pertinentes.

SECCION II
POLITICAS DE CAPTACIONES

Art. 27.- Captaciones: La CONAFIPS podra recibir depésitos de instituciones afines a la
Economia Popular y Solidaria y Organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario,
implementando los controles que la norma establezca para la prevencion del lavado de activos
y el financiamiento de delitos incluido el terrorismo.

Art. 28.- Pignoracién de depésitos: el saldo de los recursos entregados a la CONAFIPS en
calidad de depdsitos de organizaciones del sector financiero popular v solidario habilitadas,

podran ser utilizados como garantia para acceder a financiamiento.
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SECCION 111
POLITICAS DE INVERSION

Art. 29.- Inversiones financieras: La CONAFIPS, en el marco de lo establecido en la normativa
legal pertinente, podra realizar inversiones en organizaciones del sector financiero popular y
solidario habilitadas para acceder a los productos y servicios financieros, en instituciones
financieras nacionales, y en titulos emitidos por el ente regulador de las finanzas publicas o por
el Banco Central del Ecuador. Los aspectos relacionados a la definicion de limites internos de
prudencia por OSFPS o institucidon, por tipo, sector u otros seran determinados en el
Reglamento Operativo de inversiones.

Art. 30.- Determinacion del monto a invertir: La Direccion Financiera y la Unidad de Tesoreria
e inversiones de la CONAFIPS seran responsables de mantener niveles de liquidez adecuados,
que permitan a la entidad atender en todo momento las obligaciones financieras y no
financieras, y asegurar la concesion de nuevas operaciones de crédito, cubrir pagos a
proveedores, gastos operativos, impuestos y afines. Las inversiones deben realizarse bajo los
principios de seguridad, rentabilidad y liquidez.

Art. 31.- Principios que deben cumplir las inversiones: Las inversiones de la CONAFIPS
observaran tres requisitos basicos de conformidad con lo que establece el Cadigo Organico
Monetario y Financiero:

a. Seguridad: Que garantice la recuperacion de los capitales, el cobro oportuno de los
dividendos y la amortizacion de capital e intereses dentro de los términos convenidos
en cada negociacién,

b. Liquidez: Implica la realizacién de inversiones en plazos cuyos vencimientos se adapten
a las necesidades de liquidez de la CONAFIPS, esto implica también el andlisis de
productos que sean pre-cancelables o convertibles facilmente en liquidez para
enfrentar cualquier situacién imprevista, vy,

c. Rentabilidad: En el marco de asegurar la generacion de ingresos que mantengan la
sostenibilidad del patrimonio de la CONAFIPS.

Art. 32.- Tipos de inversiones aceptados: La CONAFIPS podra realizar inversiones en titulos
valores de renta fija, tales como:

e Certificados de depdsito a plazo,

e Certificados financieros,

» Bonos del Estado,

e Certificados de Tesoreria (CETESs),

e Titulos del Banco Central del Ecuador (TBCEs)

e Fondos de inversion, u,

e Otros afines aprobados por la Superintendencia de Bancos o de Economia Popular y

Solidaria segln sea el caso.
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Art. 33.- Tasas de interés: Las inversiones de la CONAFIPS se realizardn para obtener
rendimientos que permitan financiar las operaciones y asegurar el mantenimiento del valor del
capital invertido, sin atentar a las estructuras de costos financieros de las entidades en las que
realizara sus inversiones.

Art. 34.- Tipos de inversiones prohibidas: No se podrén realizar inversiones en los siguientes
€asos:
e En organizaciones del sector financiero popular y solidario no calificadas por parte de
la CONAFIPS,
e Entitulos de largo plazo,
e En depositos a plazo fijo cuya tasa supere la maxima referencial del BCE o la tasa
establecida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
e Endepositos a la vista o plazo fijo en entidades extranjeras.

Art. ... Adquisicion de derechos fiduciarios.- Como un mecanismo para obtener rendimientos
de los excedentes de liquidez de la Corporacion, el Director General, sustentado en un informe
técnico juridico, financiero y de riesgos, podré autorizar la adquisicion de derechos fiduciarios
o constituirse en beneficiarios de los mismos, en fideicomisos que mantengan obligaciones a
favor de las organizaciones del Sector Financiero Popular y Solidario calificadas o no por parte
de la CONAFIPS. Dada la naturaleza y riesgo de estas operaciones se aplicara como limite de
aprobacidn el 3% del patrimonio total establecidos en el Estatuto Social para las operaciones
crediticias.

La adquisicién de derechos fiduciarios se podra realizar siempre que el costo de oportunidad
de la inversién, considerando los costos financieros y operativos, genere una tasa interna de
retorno favorable para la Corporacién y comparable a la de las inversiones realizadas en titulos
de renta fija.

Art.... En la escritura publica se hara constar todas las condiciones técnicas — juridicas que
permitan precautelar los recursos econémicos utilizados para la adquisicion de los derechos
fiduciarios.

Art... Aspectos que dehe cumplir el administrador fiduciario. A més de las condiciones que
permitan precautelar los recursos de la adquisicion, se debera.

a) Detallar en el contrato de constitucion del patrimonio auténomo que sera luego
dividido proporcionalmente en derechos fiduciarios, un detalle desglosado del valor de
los activos fideicomitidos de manera que se identifique plenamente el valor nominal,
los intereses, descuentos y cualquier concepto que sea transferido al fideicomiso, que
permita su adecuada contabilizacion a lo largo de la vigencia del fideicomiso.

b) Incluir en el contrato de constitucion una clausula por medio de la cual se asegure que
el administrador fiduciario utilice los criterios que establezca la resolucion de
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“Calificacion de activos de riesgo y constitucion de provisiones” aplicable a la
Carporacion.

Art. 35.- Responsables de la negociacién y monitoreo de las inversiones: La Direccion
Financiera de la CONAFIPS, a través de la Unidad de Tesoreria e Inversiones es responsable de
la negociacion y monitoreo de las inversiones.

Art. 36.- Responsabilidad de las entidades en las que se realicen las inversiones: Los
representantes legales y/o administradores de las entidades heneficiarias de las inversiones
realizadas serdn respansables civil y penalmente por el mal uso de los recursos entregados en
calidad de inversion y como tal tendran la obligatoriedad de proporcionar la informacion sobre
el desempefio de la entidad en funcién del requerimiento que realice la CONAFIPS a través de
los responsables de la negociacién y monitoreo de las inversiones.

SECCION IV
POLITICAS DE FINANCIAMIENTO

Art. 37.- Destino del Financiamiento: Los recursos que la CONAFIPS entregue, conforme su
Mision definida en la LOEPS, a las organizaciones amparadas por la Ley, bajo mecanismos de
servicios financieros y crediticios de segundo piso, deberdn ser destinados por éstas
organizaciones al financiamiento de las siguientes necesidades de sus socios o clientes:

a) Capital de trabajo,

b) Inversidn en activos fijos,

c) Adquisicién o mejora de vivienda,

d) Otros que se detallen en las operaciones financieras y limites aprobados por el

Directorio.

Art. 38.- Modalidades de desembolso: La CONAFIPS operara sus productos financieros de
segundo piso a través de las modalidades: anticipo, reembolso u otras que se establezcan en
las fichas de cada producto financiero, en cualquier caso, gestionara la justificacion del uso
adecuado de los recursos, mediante la presentacién de la informacién de los beneficiarios a
nivel de primer piso en las estructuras, plazos y medios que la Direccion General establezca, asi
coma en la verificacion del destino del financiamiento previsto en las operaciones financieras,

Art. 39.- Monto de financiamiento: Es igual a la sumatoria del capital de las operaciones de
crédito a financiar o financiadas, bajo las figuras de anticipo o reembolso respectivamente,
hasta un maximo equivalente al cupo aprobado por la CONAFIPS.

Art. 40.- Niveles de Aprobacién: De acuerdo a los limites establecidos en los Articulos 8 y 9 del
Presente Manual, la capacidad de aprobar financiamiento recae en el Comité Técnico y en el
Director General, quienes deberdn contar con un informe previo emitido por la Unidad de
Evaluacion.
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Art. 41.- Operaciones de crédito restringidas: La CONAFIPS velard por que las entidades
sujetas de financiamiento no financien las siguientes operaciones de crédito de primer piso:
a) Socios o clientes que se encuentren registrados en la base reservada de la Unidad de
Andlisis Financiero y Econdmico.
b) Actividades que atenten contra la salud publica, el medio ambiente o no cumplan con
la normativa vigente.

Art. 42.- Tasas de interés: Las tasas de interés que aplicara la CONAFIPS en sus productos
financieros serdn definidas garantizando su sostenibilidad financiera, en un andlisis adecuado
de riesgo, rentabilidad y plazo, y priorizando no afectar la estructura de costos de fondeo de
las entidades mediante las cuales opera en segundo piso. Las tasas de interés podran ser
revisadas periodicamente en funcidn de la planificacién financiera, aprobadas por el Director
General, dentro de los limites aprobados por el Directorio y las autoridades e instancias
publicas competentes.

Art. 43.- Tasas de interés de las operaciones de primer piso a los beneficiarios de
financiamiento: En el caso de que el producto financiero lo establezca, las entidades deberan
cumplir con los techos de tasas de interés efectivas que la CONAFIPS determine para los
beneficiarios finales de financiamiento en funcion de criterios como:

a) Nivel de pobreza parroquial

b) Segmento de crédito, u,

c) Otros determinados en la ficha de cada producto financiero.

En caso de que la entidad sobrepase las tasas de interés efectivas que la CONAFIPS ha
determinado para las operaciones de primer piso, se implementaran las acciones definidas en
el Reglamento Operativo de Crédito para la devolucién de intereses cobrados en exceso, la
devolucién de fondos sera a la CONAFIPS u otras entidades afines que seran determinadas en
el Reglamento Operativo de Crédito.

Art. 44.- Tasas por mora: Las cuotas de los créditos de segundo piso, que no sean canceladas
en los plazos establecidos en la tabla de amortizacion pactada, estaran sujetas a la tasa vigente
de interés por mora, establecida por Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
Esta tasa constard en cada ficha técnica de los productos de crédito y se ajustard
automaticamente sila Junta o el érgano competente, la modifica.

Art. 45.- Otros costos o comisiones: Las actividades de evaluacién, aprobacion o concesion
realizadas por la CONAFIPS, para sus operaciones de segundo piso no tendran costos o
comisiones; sin embargo los costos de recuperacion de la cartera morosa (administrativos y
judiciales), serdn cobrados a las entidades que incumplan los planes de pagos pactados con la
CONAFIPS.

Los valores que por concepto de asistencia técnica una OSFPS se comprometiese a pagar a la
CONAFIPS, no estén relacionados con el costo efectivo del proceso crediticio, ya que son
actividades independientes.
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Art. 46.- Garantias: Toda operacion de financiamiento debe tener garantias verificadas,
calificadas y aprobadas por la CONAFIPS antes de instrumentar el desembolso por al menos el
120% del monto de financiamiento aprobado, porcentaje que deberd ser ajustado en forma
automatica, en caso que la autoridad competente lo determine. La CONAFIPS aceptard los
diferentes tipos de garantias establecidas en la normativa aplicable. Las entidades podran
combinar distintos tipos de garantias hasta alcanzar el porcentaje de cobertura requerido.

El Director General podrd en el marco de lo establecido en el Reglamento Operativo, aprobar
la recepcion de una cobertura equivalente al 100% del monto de financiamiento aprobado a
aquellas organizaciones que logren una calificaciéon “A” en la evaluacién de su desempefio
social seguiin la metodologia vigente.

Todas las garantias que reciba la CONAFIPS deberdn ser valoradas en funcion de su valor de
mercado o de realizacion seglin sea el caso. Para la recepcién de cartera de crédito en
garantia, se privilegiara a la cartera con calificacion A, sin perjuicio que se pudiera, por
excepcion aprobada por el Director General, recibir cartera con un nivel de calificacién menor,
en cuyo caso se realizara una valoracién de la garantia cuyo resultado sera registrado como
cobertura.

Art. 47.- Devolucién de recursos no justificados: Cuando las organizaciones que recibieron
fondos de segundo piso de la CONAFIPS no presenten la informacién correspondiente a los
beneficiarios de los recursos entregados o dichos beneficiarios no correspondan a lo pactado,
se exigird la devolucidn de los valores no justificados por la organizacion.

Art. 48.- Seguimiento y Recuperacion: La CONAFIPS tendra por politica la recuperacion total
de los créditos otorgados, para lo cual, realizara labores de cobranza extrajudicial, judicial y
coactiva. Los ratios de morosidad, periodos y acciones de recuperacion a seguir en funcion de
los mismos se establecerdn en el Reglamento Operativo de Crédito de conformidad con las
normas vigentes y buenas practicas referenciales.

Art. 49.- Solucidon Extraordinaria de Obligaciones: El Director General o el Comité Técnico
podran aprobar soluciones extraordinarias de obligaciones de crédito a favor de la CONAFIPS,
solicitadas en el marco de lo establecido en la normativa vigente y dentro de sus respectivos
niveles de aprobacion, requiriendo para ello el informe y recomendacion de la Unidad de
Evaluacion sobre la pertinencia de realizar cambios en las condiciones iniciales de las
obligaciones de crédito a favor de la CONAFIPS, en perspectiva de mejorar sus condiciones de
recuperacion.

Art. 50.- Administracion de Fondos de Terceros para Concesion de Financiamiento: La
CONAFIPS podra suscribir contratos o convenios para administrar recursos provenientes de
tercercs, que estén alineados a su misidn institucional, para financiar operaciones en base a
normas operativas especificas acordadas con la contraparte, en el marco de las politicas
determinadas en el presente Manual y la normativa vigente.
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En la recepcion de fondos de terceros, la CONAFIPS aplicara la normativa pertinente en cuanto
a la prevencion de lavado de activos y financiamiento de delitos incluido el terrorismo.

SECCION V
POLITICAS PARA LA EMISION DE GARANTIAS

Art. 51.- Garantias crediticias: La CONAFIPS podra emitir certificados de garantia a favor de las
OSFPS habilitadas hasta por el 90% del monto de las operaciones de crédito que éstas
instrumenten a favor de los beneficiarios garantizables que no cuentan con el colateral
suficiente, las condiciones especificas de cada servicio de garantia crediticia se expresaran en
las fichas de servicio correspondiente.

Art. 52.- Garantias transaccionales: La CONAFIPS podra emitir certificados de garantia por
colocacion de recursos a favor de las OSFPS que inviertan sus recursos en Cooperativas de
Ahorro y Crédito habilitadas por la CONAFIPS hasta por el 100% del monto invertido. En este
servicio la Corporacion exigira una garantia equivalente al 120% del monto invertido por parte
de la OSFPS que recibira la inversion. Las condiciones especificas de cada servicio de garantia
transaccional se expresaran en las fichas de servicio correspondiente.

Art. 53.- Contragarantias: La CONAFIPS podra emitir certificados de contragarantia que
respalden la emision de garantias, fianzas o cartas de garantia por parte de las OSFPS
habilitadas por la CONAFIPS y autorizadas previamente para ello por la SEPS, hasta por el 70%
del monto de dichas garantias. Las condiciones especificas de cada servicio de contragarantia
se expresaran en las fichas de servicio correspondiente.

Art. 54.- Otros servicios de garantia: La CONAFIPS podra implementar otros tipos de servicios
de garantia con el objetivo de resolver la falta de colaterales de los actores y sujetos de la
economia popular y solidaria, y que con el cumplimiento de este requisito puedan acceder a
productos y/o servicios financieros o cumplir con requisitos contractuales. Las coberturas de
las garantias emitidas por la CONAFIPS no excederan el 90% de los montas de las operaciones
garantizadas. Las condiciones especificas de cada servicio de garantia se expresaran en las
fichas correspondientes y se instrumentardn hasta el limite de su fondo apalancado.

Art. 55.- OSFPS que pueden solicitar garantias: Las OSFPS que en su evaluacidon de desempefio
0 monitoreo cuenten con condiciones adecuadas y cumplan los indicadores requeridos,
recibiran un cupo por los servicios financieros y de garantia al que puedan acceder, mismo que
representa el limite hasta el cual la OSFPS puede solicitar la emision de garantias de la
CONAFIPS.

La determinacidn del cupe maximo de una OSFPS los servicios financieros y de garantia sera
potestad del Director General en base de la evaluacién integral de la OSFPS, la sumatoria del
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saldo vigente de las garantias emitidas a favor de una OSFPS no deberan exceder el monto
maximo de exposicion del fondo de garantia.

Art. 56.- Beneficiarios Garantizables: Podran ser considerados como beneficiarios
garantizables y podrédn acceder a las garantias que otorga la CONAFIPS, las personas naturales
o juridicas de la Economia Popular y Solidaria y Organizaciones del Sector Financiero Popular y
Solidario que al momento de solicitar los correspondientes productos o servicios financieros a
ser garantizados, retnan los requisitos que seran definidos en el reglamento operativo y que
sean calificados como tales por parte de las OSFPS habhilitadas por la CONAFIPS para el servicio
de garantia, las OSFPS que requieran participar del servicio de retro garantia deberdn contar
con la autorizacion del 6rgano competente para entregar garantias.

Art. 57.- Ejecucion de las garantias: La CONAFIPS pagard los valores cubiertos siempre que se
cumplan las condiciones y requisitos para la ejecucion, mismos que serdn detallados en el
reglamento operativo, sin perjuicio de lo anterior, la Direccién General instruird a las areas
correspondientes la recuperacion por las vias extrajudicial, judicial o coactiva de los valores
pagados de las personas naturales o juridicas garantizadas.

Art. 58.- Fondo para cubrir operaciones garantizadas: La CONAFIPS constituira gradualmente
un fondo de hasta USD $10.000.000,00 en su pasivo para cubrir las potenciales pérdidas que se
generen por el incumplimiento de los sujetos garantizados, este fondo se podra complementar
con los recursos que la Corporacidn reciba para ampliar la capacidad de emision de garantias
en funcion del nivel de apalancamiento aprobado por el Directorio, a éste fondo se restituiran
los valores que se recuperen mediante la cobranza extrajudicial, judicial o coactiva.

Art. 59.- Limite de emision de garantias: La CONAFIPS, podra emitir garantias en una razon de
apalancamiento de 5 veces el fondo para cubrir las operaciones garantizadas en el Art. 58.

Art. 60.- Destino de los créditos garantizables: Los créditos ofertados por las OSFPS para
poder ser garantizados por la CONAFIPS deberan tener como destino:

a) Capital de trabajo,

b) Adquisicidon de activos fijos productivos,

c) Ejecucion de programas o proyectos de emprendimiento productivo,

d) Adquisicion de vivienda de caracter social,

e) La movilizacion de recursos entre OSFPS, y;

f) Los destinos que se establezcan en las fichas de servicio correspondientes.

El monto y plazo de los créditos garantizables seran establecidos en las fichas de servicio que
serdan aprobadas por el Director General.

Art. 61.- Vigencia de la garantia: la ficha de cada servicio de garantia establecerd los limites
del plazo, en la emisién de cada garantia se observaran los plazos establecidos en los

productos y servicios financieros de las OSFPS a garantizar.
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Art. 62.- Tarifa por el Servicio de Garantia: La CONAFIPS por el servicio de garantia tendrd
derecho a percibir una tarifa la cual se establecera en la ficha de cada servicio de garantia y
considerarad los siguientes criterios:
a) La calificacion de riesgo del servicio que se garantiza dentro de la OSFPS beneficiaria
del derecho de garantia;
b) El nivel de pobreza de la localidad o territorio donde se desarrolla la actividad
productiva o servicio garantizado;
c) Porcentaje de cobertura;
d) Elnivel de riesgo asumido por la CONAFIPS; y/o,
e) Elnivel de riesgo inherente al producto o servicio a ser garantizado.

Art. 63.- Rangos de cobertura por servicio de Garantia: La ficha de cada servicio de garantia
expondra el rango de coberturas del mismo y los criterios para su determinacién, en ningun
caso la cobertura superard el 90% del valor nominal o saldo del producto o servicio financiero
garantizado por la CONAFIPS.

Art. 64.- Ejecucion de las garantias emitidas: Las condiciones para el cobro de garantfas seran
establecidas por el Director General de la CONAFIPS en el reglamento operativo
correspondiente.

Art. 65.- Prohibiciones: La CONAFIPS no podra:

a) Emitir garantias para aquellas operaciones de crédito que las OSFPS instrumenten con
recursos que hayan recibido en financiamiento de la CONAFIPS, excepto aquellas
aprobadas expresamente por el Directorio de la CONAFIPS, o,

b) Recibir como garantia para sus productos o servicios financieros, operaciones de
crédito o inversiones que hayan sido garantizadas por la propia Corporacion.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Todos aquellos aspectos que potencialmente se pudieran presentar y que no
contrarien lo dispuesto en el presente Manual de Politicas, podran ser resueltos por el Director
General de la CONAFIPS, sus resoluciones deberan fundamentarse en un informe técnico,
sustentado y preparado por la Unidad correspondiente.

Aquellos aspectos no contemplados en el presente Manual de Paliticas, que siendo reiterativos

y sean resueltos por el Director General, deberdn ser puestos a consideracidn del Directorio de
la CONAFIPS en perspectiva que sean incluidos en el presente Manual de Politicas.

Pag. 20 de 21



Corporacion Nacional

de Finanzas Populares y Solidarias

DISPOSICION FINAL.- Este Manual de Politicas deroga los manuales de politicas aprobados
previamente, entrard en vigencia a partir de la fecha de su aprobacién, sin perjuicio de la

difusion que deben efectuar los funcionarios responsables segtin corresponda.

Revisado y aprobado en reunién ordinaria presencial del Directorio de la CONAFIPS Nro. 14 del
23 de mayo de 2017. /

/ Eco vanny Cardoso Ruiz
' gREC‘[ R GENERAL DE LA CONAFIPS
SECRETARIO DEL DIRECTORIO

Reformado por:

Ilvan Pacheco, Director de Asesoria Juridica
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