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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Orpanismo Ejecutor

1. PARTES Y OBIETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado el dia B )de noviembre de 2012 entre la REPUBLICA DEL
ECUADOR, en adelante denominada el “Prestatario”, y ¢l BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO, cn adelante denominade el “Banco™, para cooperar en la ejecucion de un
programa global de crédito de apoyo a las micro-finanzas en ¢l Ecuador, en adelante denominado
el “Pragrama”,

En el Anexe Unice, se detallan los aspectos més relevantes del Programa.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL. CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
St o) M rRAN RS DRL LOUNIRALID Y OREFEROMNCEA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato estd integrado por estas Estipulaciones Especiales, las Normas
Generales ¥ el Anexo Unico, que se agrega. 5i alguna disposieidn de las Estipulaeiones
Especiales o. de! Anexo no guardare consonancia o estuviere en contradiccién con las Normas
Generales, prevalecerd lo previsto en las Estipulacionss Especigles o en el Anexo, como sea del
caso, Cuando existiere falta de consonanciz o contradiccién enfre disposiciones do las
Estipulaciones Especiales o del Anexo, prevaleeerd el principio de que la disposicion especifica
prima sobre la general.

(b}  En las Normas Generales, se establccen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacién de las cliusulas sobre amortizacién, intereses, comsion
de crédito, inspeccidn y vigilancia, desembolsos, as{ como oiras disposiciones retacionadas con
la gjecucidn del Programa, Ias Nermas Gencrales incluyen también definiciones de cardcter
peneral,

3. DRGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en qus la efecucién del Programa v Ja utilizacién de los recursos del
financiamiento del Banco serdn llevadas a cabo en su totalidad por el Prestatario por intermedio
del Programz Nacional de Finanzas Populwes, Emprendimiento y Economia Solidaria, en
adelante denominade el “Organismo Ejscutor™ o “IMNFPEES®, con la participacién de
ingtituciones financieras intermediarias, en adelante denominadas “IFIs”, £l Prestutario deja
constancia de la capacidad legal y financiera del PNFPEES para actuar como el (hrganismo
Ejecutor del Programa. kI Prestatario se compromete a asignar y transferir al Crganismeo
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Ejeculor la totalidad de los recursos del Financiamiento y la tolalidad de la contrapartida local
destinados sl Programs.

CAPITULOI

Cogto, Finanvinmiento v Recarses Adleionales

CLAUSULA 1.01. Costo_del Programa. El costo tolal del Progruma se estima en el
equivalente de cincuenta mallones selecientos mul ddlares de los Estados Umidos de América
{US$50.700.000). Salvo que en este Contrato se exprese lo contrario, en adelante el témmino
“délares™ significa la moneda de curso legal en los Estados Unidas de América.

CLAUSULA 1.02.  Monto del financiamientn. Fn los términos de este Conteato, ¢l Banco se
compromete 4 otorgar al Prestatario, y éste acepts, un financiamiento, en adelante denominado el
“Financiamiento™, con cargo a los recursos de 1a Facilidad Unimonetaria del capital ordinario del
Banceo, hasta por una suma de cincyenta millones de dolares (US850.000.000), que formen parte
de dichos recursos, Lag cantidades gque se desembolsen con cargo a este Financiamiento
constituiran el "Préstamo”. El Préstamo serd un Préstemo de la Factlidad Unimonetaria con Tasa
de Interés Basads en LIBOR,

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. No obstante lo dispuesto en las
Clausulas 1.02 y 3.01(a)}, si el Banco no tuviese acceso a la Moneda Unica pactada, ¢l Banco, en
consulta con el Prestatario, desembolsard otra Moneda Unica de su eleccidn. El Banco podra
continuar efectuando los desemboisos en la Moneda Unica de su. eleccién mientras continGe la
falta de acecso a la monoda pactada. Los pagos de amortizacion se hardn en la Moneda Unica
desembolzada con log cargos financieres que cotrespondan a esa Moneda Unica,

CLAUSULA 1.04. Recursos adicionales. El monto de los recursos adicionales gue, de
conformidad con ¢l Articulo 6.04 de las Normas Generales, ¢l Prestatario se compromste a
aportar oportunamente para la completa ¢ ininterrumpida cjecucion del Programa, se estima en ¢l
equivalente de setecientos mil délares (USE700.000), sin que esta estimacién implique limitacion
o reduccién de la obligacidn det Prestatario de conformidad con dicho Articulo, Para computar la
equivalencia en ddlarcs, sc seguird 1a repla seleccionada por cl Prestatario en la Cliusula 3.06 de
gstas Estipulaciones Egpeciales.

CAPITULO 1T

Amortizacion, Intereses, Inspeccifin v Vigilancia y Comisitn de Crédito

CLAUSULA 2.01.  Amortizacién, El Préstarmo serd amottizado por el Prestatario mediante
cuotas semestrales, consecutivas vy, en lo posble, iguales. La primera cuola se pagard a los
cincuenta ¥ cuatro (54) meses, contados a partir de la fecha de suscripcidn de este Contrato,
tenjendo en cuenta lo previsto en el Articulo 3.01 de las Normas Generales, ¥ 1a Gltima, a mas
tardar, & los veinticinco (25) afios contados a partir de esa misma fecha.
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CLAUSULA 2,02, Intereses. (a} El Prestatario pagari intereses sobre los suldos deudores
diarios de! Préstamo a una tasa que se detérminard de conformidad con lo estipulade on el
Articulo 3.04 de las Normas Generales para on Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa
de Inictds Basada et LIBOR. El Banco notificard al Prestatario, tan pronto come sea posible
después de su determinacida, acercy de e tasa de interés aplicable durante cada Trimestre.

() Los intereses se pagarit al Banco scmestralmente, comenzando a los scis (6}
meses contados a partit de la fechs de suscripcidn del presente Contrato, feniendo en cuenta lo
previsto en el Adicalo 3.01 de las Normas Ueneraies.

(c} El Prestataric podré selicitar [a conversion de una parte o de la totalidad del saldo
adeudado del Préstamo con Tasa dc Interés Basada en LIBOR 2 una Tasa Fija de Interéz 0 la
reconversitn de unz parte o de Ja totalidad del saldo adeudado del Préstemo con Tasa Fija de
Interés & una Tasa de Interés Basada en LIBOR, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 3,04
dc las Nomas Generales del presente Contrato.

CLAUSULA 2.03. Recursos para inspeccién v vigilancia generales. Durante cf periodo de
dezembolses, no se destinardn recursos del monto de! Financiamiento para cubrir los gastos del
Banco por concepte de inspeccion y vigilancia generales, salve que ¢l Banco cstablezea lo
contraric durante dicho perfodo como consccuencia de su revision periodics de cargos
financieros de conformidad con las disposiciones aplicables de la politica del Banco anhre
metodologia para el cdloulo de cargos para préstamos del capital ordinario ¥ notifique al
Prestatario al respecto, En ningin case pudrd cobmumse por este concepto en un semestre
determinado mis de lo que resulte de aplicar ¢l 1% al monto del Financiamiento, dividide por el

numero de semestres comprendido en el plazo original de desernbolsos.

CLAUSULA 2.04. Comisién de crédlto. El Prestatario pagard una Comisién de Crédito o
porcentaje que serd establecido por el Banco pertédicamente, coma resultado de su revision de
cargos financieros, de conformidad con las disposiciones aplicables de ta politica del Banco
sobre metodologia para el chlculo de cargos para préstamos de capital ordinario, sin qus, en
ningin caso, pueda exceder el poreentaje previsto en ol Artleulo 3,02 de lus Normay Generales.

CAPITULOQ III
Pesembolsos

CLAUSULA 3.01. Monedas de los desembolsos y use de fondos. (a} El monto del
Financiamiento se desembolsaré en dolures que formen parte de la Facilidad Unimonetaria de los
reqursos del capital ordinario del Banco, para pagur bicnes y servicios adquiridos mediante
competencia intermacional y para los otros propésitos que se indican en este Conlrato.

{b) Sdlo podran usarse los recursos del Financiamiento para cl pago de bienes y
servicios originarios de los paises miembras del Banco,
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CLAUSULA 3.02, Condiciones especiales previas al pritner desembolse. {a) El primer
desembolsc det Finmiciamiento esti condicionado a yue se cumplan, a satisfaceidn del Banco,
las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 dc las Normas Generales.

(b}  El primer desembolso del Financiamiento conferme a la Cliusula 3.04({a) d¢ estas
Estipulaciones Especiales estd condicionado n que se cumplan, a satisfaccion del Banco, en
adicién & lo dispucsto en el inciso (a) anterior, los siguientes requisitos:

{1) la certificacion de la Metodologia de Bvaluacion de las Organizaciones del
Sector Financiero Popular y Solidario (QSFPS) y del Reglamente de
Crédito del PNFPEES por pare de un consultor independiente de
reconocido prestigio en el sector de las microfinanzas;

{it} ol informe de una firma auditora independiente aceptable al Banco que
evalie ¢l cumplimiento de los procedimientos establecidos en los
manuales operativos y en el Reglamento de Crédito del PNEPEES, vy la
calidad de la cartera en las OSFPS y su existencia y verifique que, al
menos, el 50% de Ja cartera ohjeto del Financismicato conforme a la
Cliusula 3.04{1} de cstas Bstipulaciones Especiaies ha sido entregada a
personag que no tenlan acceso a servicios financiercs formales, teniendo
¢h cuenta el concepto de fidelizacion';

(i1} la conformacién del Egquipo de Gestion del Programa {descrito en el
parrafo 4.03 del Anexo Unico), y

(iv)  la suscripeién y entrada en vigencia de un acuerdo entre el Ministerio de
Finanzas y ¢l PNFPEES para la administracién y transferencia de los
recursos del Financiamiento al PNFPEES,

{c) El pritner desembolse del Financiamiento que no forme patte de lo establecido en
la Clausula 3.04{a) dc estas Estipulaciones Especinles estd condicionada a gue &l Dirceterio del
FNFPEES cumpla, & satisfaccion del Banco, cn adicion a las condiciones previas estipuladas en
los parrafos (a) y (b} anteriares, los signientes requisitos:

{0 ia efaboracion del Reglamento de Crédite del Programa para &l uso del
Finenciamiento descrito cn Ja Cliusula 4.02 de estas Estipulaciones
Especiales, y su aprobacién por el Directorio del PNFPEES, con la previa
ne objecién del Banco;

{i) ¢l levantamiento de una Hnea de basc conforme z la metodologla de
cvaluacion de impacto basada en grupos de contro] y la construccién de un
coatra factual en los clientes finales det PNFPEES;

' Se entiende par “fidelizacion” el mantenimiento de telaciones a largo plazo con los microempresarios beneliziarios
de los recursos del PNFPEES, quu implica el establecimiento de vinculos sélidos v ¢l magtenimiento de relaciones
estables,
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(it} el andlisis y 1a actualizacion costo-beneficio del esquema de transferencias
utilizado por el PNFPEES pura definir las tasas 2 las OSFPS v
beneficiatios finales, conforme los lineamientos de politica publica de
inclugién financiera del Prestatario, con ¢l fin de, de ser ¢l caso, reducir
costos de los servicios microfinancieros a los usuarios finales y mantener
la sostenibilidad del Programa; v

{iv)  ln contratacién de una firma auditora indcpendiente acepiable para el
Banco para la realizacién de la suditoria concurrente bajo procedimientos
convenidos con el Baneo de la cartera de PNFPEES para la vetificacion v
revision independiente de los desembolsos del Programa a que se reficre la
Clausula 3.03(b) siguicnte.

CLAUSULA 3.03. Otras condiciones especinles para desembolsgs. (a) Para los propésitos
de lo establecido en el Articulo 4.06 de las Normas Generales, todos los desembolsos del
Financiamiento serin realizades mediante reembolse de fondos, dc conformidad con lo
establecido en el Articulo 4.07 de las Nonmas Generales.

{b)  Los desembolsos del Financismiento que no formen parte de lo establecido en la
Cldusula 3.04{a) serdn realizados mediante reembolso de fondes, progresivamente, sobre la base
de la cartera colocada por el PNFPEES y la revisién independiente dc csta carters por parte de
una firma auditora independiento accptable para ¢l Bance. La auditoria serd realizada de manera
concwrents con el pruposito de verificar que la cartera sobre la cual se realizard el reembolso de
fondos con recursos del Financlamiento sea otorgada en conformidad con los objetivos del
Programa, siguiendo los mismos pardmetros utilizados para el financiamicnto previsto cn la
Clausula 3.04(a).

CLAUSULA 3.04. Rgembolso de gastos con garge al Financiamiento. () Con la
aceptacién del Banco, de los recursos del Financiamiento se podra utilizar hasta el eguivalente de
diez millones de dolares (USS10.000.000) para reembolsar gastos efectuados en el Programa
mediante operacicnes de créditos que €l PNFPEES hays otorgado u lus QSFPS clegibles que se
encuetttren dentre de los ohbjetivos del Programa y curnplan con los indicadores del mismo,
Dichos gastos deberdn haberse llevado a cabo antes del 30 de noviembre de 2011, pero con
posterioridad al 8 de junio de 2011, siempre que s& hayan cumplido requisitos sustancialmente
andlogos a los establecidoy en este Contrato.

{b) Queda entendido que, con la aceptacion del Banco, también se podran utilizar
recursos del Financiamiento para reembolsar gastos efectuados o financiur los que s ofectiien en
el Programa a partir del 30 de noviembre de 2011 y hasta Iz fecha de vigencia del presente
Contrato, siempre que se hayan cumplido asimismo los mencionados requisitos.

CLAUSULA 3.05 Plazos_para comprometer y_para desembolsar los recursos dcl
Financiamiento. {a} El plazo pam comprometer los recursos del Financiamiento en créditos a
favor de los sub-prestatarios del Programa serd de cuatro (4) afios, contado a partir de |a vigencia
del presente Contrato. Se entenderd que los recursos han sido comprometidos a partir de la fecha
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en que ¢l o los entes a cargo de la concesién de crédifos ¥y los sub-prestatarics hayan suscrite los
respectivos conlralos,

(o)  El plazo para finalizar los desembolsos de la parte del Financiamiento que hubierc
sido comprometida, de acverdo con ¢l inciso (a) anterior, serd también dc cuatre (4) afios,
contado a partir de la vigencia del prescnie Contrato.

CLAUSULA 3.06.  Tipo de eambio, Para efectos de lo estipulado en el Articulo 3.06 (b) de
las Normas Generales de este Contrato, las partes acuerdan que €l tipo de cambio aplicable serd
el indicado en el inciso (b)(ii) de dicho Articulo. En este caso, se aplicara cl tipo de cambio
vigente el dia en que el Prestatario, el Organismo Ejecutor, o cualesquiera atra persona nateral o
juridica a quicn sc le haya delegado la facultad de efectuar gastos, efectie los pagos respectivos
en favor del contratista o proveador.

CAPITULO IV

Ejecuciin del Programa

CLAUSULA 4.01.  Utilizacién _de los recursos del Financinmiento. Con los recursos del
Financiamiento, los cntcs a cargo de la concesion de los sub-préstamos, incluyendo las IFIs (en
adelante el “Ente Crediticio™), podrdn conceder sub-préstamos consistentes con los objetivos del
Programa y conforme sc describe en este Contrato,

CLAUSULA 4.02. Reglamento de Crédite del Programa para el use del Financlamlento,
Las partes convienen en que la ¢jecucion del Programa se regira por lo dispuesto en el presente
Contrato y en las disposiciones contenidas en el Reglamento de Crédito del Programa para el uso
del Financiamicnto 2 gue se refiere la Clausula 3.02(c)(i) de estas Estipulaciones Especiales.
Para los propésitos del Programa v ¢l uso del Fivanciamiento, cuando existicra falta de
consopancia o contradiccidn entre las disposiciones de este Contrato v las establecidas en el
Reglaments de Crédito, prevalecerdn las disposiciones contenidas en este Contrato. Durante 1a
giecucion del Programa, para el uso de los recursos del Financiamiento, sera menester el
consentimniento escrite previo del Banco para que pueds introducirse cualquier cambio en el
Reglamento de Crédito det Programa para ¢l use del Financiamienta,

CLAUSULA 403,  Usv de fondos provenientes de Ia recuperacién de los sub-préstamos.

Los fondos provenientes de fas recuperaciones de los sub-préstamos concedidos con los recursos
del Programa que se acumulen en exceso de las cantidades necesarias para el servicio del
Préstamo, solo podran utilizarse para la concesion de nucvos sub-préstamos que se ajusten
sustancialmente a las normas establecidas en este Contrato, salvo que después de cinco (5) afios
contados desde la fecha del Gltimo desembolse del Financiamiento, ¢l Banco y el Prestatario
convengan en dar otro uso a ias recuperaciones, sin apartarsc dc los objetivos basicos del
Financiamiento, o en reducir el plazo de vigencia de esta obligacién.

CLAUSULA 4.04, Reconocimiento de gastos desde la aprobacién del Financiamiento. El
Banco padrd reconocer como parte de la contrapartida local, los gastos efectuados o que se
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efectien ¢n el Programa a partir del 36 de noviembre de 2011 y hasta la fcc[la de vigencia dcl
presente Contrato, que con cargo a dichos recursos se identitican on el Anexe Unico.

CLAUSULA 4.05. Evaluacién. (2) Dentro de los veinticuateo (24) meses contados g partir de
la fecha del primer desembolso del Financiamiento, o una vez que sc haya comprometido €l
cincuents por ciento (50%} de los recursos del Préstamo, lo que ocurra primero, el Prestataro,
por medic del Organismo Ejecutor, con el apove det Banco, sfectuard una evaluacién intermedia
gobre:

(i) el cumplimicnto de los objetivos y ios resultadoes obtenidos, sobre la base
de Ia Matriz de Resuitados; y

(i)} la posibilidad de tomar las medidas necesarias cn caso que se considerara
que el Programa no hubiese alcanzado sustancialmente sus objetivos.

() Se llevard a cabe una eveluacién de impacto del Programa a través de una
mnetodologia experimental con grupoes de control que se realizard en tres etapas: Ia primera, de la
linez de base (momento basal: (f = §)); la segunda, un afic después de haber levantado la linea de
base (intermedia de seguimiento: (r = 7)), ¥ la tercera, dos afios después de haber levantado la
linea de base (final de seguimiento: ¢ = 2)},

CLAUSULA 4.0, Condicfones_especiales de ejecueién. El Prestatario sc compromete a
informar inmediatamente al Banco cuando la Superintendencia de Economia Popular v Solidaria
(SEPS) y la Corporacion Nacional de Finanzas Popularcs ¥ Solidarias (CONFPS) creadas por la
Ley Orgénica de la Economia Popular y Solidaria v dol Sector Financierc Popular y Solidario
(publicada en el Registro Oficial No, 444 del 10 de mayo del 2011) oniren en operacion,
incluyendo, cuando la SEPS apruebe los estatutos orginicos de la CONWFPS otorgindole
personalidad furidica y disponiendo de su registro. En ese momento, serd nceesario efectuar un
cambio de Organismo Ejecutor.

CAPITULO V

Supcrvisién

CLAUSULA 501, Reglstros, inspecciones e informes del Programa. El Prestatario se
compromete a que, mediante ¢l Organismo Ejecutor, se lleven los registros, se permitan las
mspecciones, se suministren los informes, se mantenga un sistema de informacion fnanciers y
una estructura de control interno aceptables al Banco, ¥ se auditen y presenten aj Banco los
estados financieros y otros informes auditades, de conformidad con las disposiciones
establecidas en este Capitulo y en el Capitule VII de las Normas Generales.

CLAUSULA 5.02. Supervisién de la e{ecucidn del Programa, (a) El Banco utilizara ¢l plan
de ejecucién del Programa a que se refiere el Articulo 4.01(d)1) de las Normas Generales como
un mstrumente para la supervisién de la gjecucitn del Programa. Dicho plan deberd comprender
la planificacion completa del Programa, con la muta erftica de acciones que deberan ser
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gJecuiadas para que los recursos del Financiamiento scan desembolsados en el plazo previsto en
la Clausula 3.05 de estas Estipulaciones Especiales.

{b) El plan de ejecucién del Programa debera ser actualizado cuando fuere necesario,
en especial cuando se produzcan cambios significativos que impliquen o pudiesen implicar
demoras ¢n la gjecucion del Programa. El Prestatario deberd informar al Banco sobre las
actualizaciones del plan de gjecucion del Programa, & més tardar con ocasién de la presentacion
del informe semestral de progreso correspondiente.

CLAUSULA 5.03.  Ustades financieros_del Programa, El Prestatario se compromete z que,
mediante el Organismo Bjeculer, se presenten, dentro del plazo de ciento veinte (120) dias
siguientes &l cierre de cada gjercicio ccondmico del Organismo Ejecutor ¥ durante el plazo para
desembolsos del Financiamiento, los estados financieros auditados del Programa, debidamente
dictaminados por una firma de auditoria independiente aceptable al Baneo. El dtimo de estos
informes serd presentado dentro de los ciento veintc (12¢) dias siguientes a la fecha estipulada
para el ultimo desembolse del Financizamiento.

CAPITULO Vi

Dispogiciones Varias

CLAUSULA 6.0L. Vigencia del Contrato. Las partes dejan constancia de que la vigencia de
este Contralo se imcia en la fecha de su suscripcidn

CLAUSULA 6.02. Terminacitn. Fl pago total del Préstame v de loa intereses v comisiones
dara por concluido este Contrato v todas las obligaciones que de é] se deriven,

CLAUSULA 6.03.  Validez, Los dercchos vy obligaciones establecidos en este Contrato son
vilidos y exigibles, de conformidad con los {érminos en éf convenidos, sin relacidn a legislacidn
de pais determinada.

CLAUSULA 6,04, Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato, se efectuardn por cscrito
¥y s considerardn realizados desde &l momento en que el documento comrespondiente se entregue

al destinsatario en la respectiva direccidn que enseguida se anota, a menos gue las partes acuerden
por escrito de otra manera:

Dl Prestataric:
Direceicn postal.
Minislerio de Finanzas
Avenida 10 de Agosto Mo, 1661 y Jorge Washington

Quito, Ecuador

Facsimil: {593) 2390 8609
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Para asuntos relacionados con la ejecucién del Programa

Dircecidn postal:

Programsa Nacional de Finanzys Populares,
Emnprendirmicnto y Ecenomia Solidania (PNFPEES)
Santa Maviz E4-377 v Avenida Amazonas

Quite, Ecuador

Facsimil: (593) 2252 9918

el Banco:
Direccién postal:

Banco Interamericano de Desarrelle
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C, 20577

EE.U,

Facsimil; (202) 623-3096
CAPITULO VI
Arbitraje

CLAUSULA 7.01. Chiusula_compromisoria. Para la solucién de toda controversia que se
derive del presentc Contrato v que no se resuelva por acucrdo entre las partes, éstas ge someten
incondicional ¢ irrevocablemente al procedimniento y fallo del Tribunal de Arbilraje a que se
reficre el Capltulo IX de las Normas Generales, con T siguiente modificacion:

El Articulo 9.06 debera leerse asi:

“Articulo 9.046, Notificaciones. Toda notificacién relativa al arbitraje o al fallo
seré hecha en la forma prevista en esle Contralo, Las partes rettuncian a cualquier otra
forma de nolificacion. Sin embarpo, obligatoriamente deberd notificarsc al Procurador

General de| Estado™.
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CEN FE DE LG CUAL, el Prestatario v el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante aulorizado, firman @ presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, ¢l dia amiba indicedo.

REPUBLICA DEL ECUADOR BANCO INTERAMERICANG DE
DESARROLLO
/ / e -
Mfm fgﬂzﬁ I/' //_‘
Isabel del Rocio Albormoz Garzdn e " Luis Alberto Morcno
Ministra Encargadn de Negocios ALL Presidente

de la Embajada del Ecuador
en Washington - Estados Unidos
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SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERATLES

CAPITULO I

Aplicacion de 1as Normas Generales

ARTICULO 1.01, Aplicaelén de las Normas Generales. Estas Normas Generales se aplican
a los Contratos de Préstamo que el Banco Interamericano de Desarrcllo acuerde con sus
Prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones constiluyen parte integrante de cste Contrato.

CAPITULO I
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Para los efectos de los gompromisos contractuales, se
adoptan las siguientes definiciones;

()  “Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos adelantades por el Banco al
Prestaterio, con cargo a los recursos del Financiamiento, para atender gastos elegibles del
Proyecto, de conformidad con lo establecide en ¢l Articulo 4.0% de estas Normas Generales.

{b)  “Banco” significa ¢l Banco Interamericano de Desarrollo.

{c}  “Contrato" significa el conjunto de Estipulaciones Especiales, Normas Generales
¥ Anexos,

{d) “Contrato de Derivados™ significy cualquier contrato de derivados suscrito entre
el Banco y el Prestatario o entre el Banco y el Garante para documentar v/o confirmar una o mas
transaccioncs de derivados acordadas entre el Banco y el Preslatario ¢ entre el Banco y el
Garante v sus modificaciones posteriores. Son purte integrante de los Contratos de Derivados
todos los anexos y demés acuerdos suplementarios a los mismos.

(=) “Costo de los Cmpréstitos Unimonetarios Calificados con Tasa de Interés
LIBOR" significs el costo para el Banco de los Empréstitos Unimonetarios Calificados con Tasa
de Interés LIBOR en la Moneda Unica del Financiamiento, expresado en términos de un
porcentafe anual, segin lo determine o Banco,

() *Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

(g)  “Empréstites Unimonctarios Calificados”, para Préstamos denominados en
cualquier Moneda Unica, significa ya sea: (i) desde la fecha en que el primer Préstamo en la
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Moneda Unica seleccionada sea aprobado por gl Directorio del Banco, recursos del mcecanismo
transitorio de estabilizacién de dicha Moneda Unica y empréslitos del Banco ¢n dicha Moneda
Unica gue sean destinados a proveer los recivsos para los prestamos otorgados en esa Moneda
Unica bajo la Facilidad Unimonelada; o (i) a partic del primer dia del séptimo Semestre
siguiente a la fecha antes mencionada, réstitos del Banco que sean destinados a proveer los
recursos para los préstamos en la Moneda lgmca seleccionada bajo la Facilidad Unimonetaria.

{h) “Estipulacioncs Especiales™ significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Conirato ¥ que contienen los elementos peculiarcs de la operacion,

{i) “Facilided Unimonetaria” significa la Facilidad quc ¢l Banco ha establecido para
efectuar préstamos en ciertas monedas convertibles gue el Bance selecciona periédicamente.

() “Fecha de Detemmninacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre” significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julio v octubre de cada afio calendario.
La Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada por el Banco en una Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd aplicada retroactivamente a los
primeros quince (15} dias del Trimestre respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta
el Gltimo dia del Trimestre.

(k) “Financiamiento™ significa los fondos que el Bance conviene ¢n ponmer a
disposiciin del Prestatario para contribuir a ln realizacion del Proyecto.

{I) “Garante” significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrac el Prestataric y asume otras obligaciones que, sepin el Contrato de Garantia, quedan a su
cargo.

fmi “Grupo del Banco" significa el Banco, la Corporacidn Intermmericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

{n}  “Moneda convertible™ o “moneda que no sea la del pais del Prestatario”, significs
cualguier moneda de curso legal en pafs distinio al del Prestatario, los Derechos Especiales de
Giro del Fondo Monetario Internacional y cualquiera otee umiidad que represente la obligacién def
servicio de deuda de un empréstito del Banca,

(0)  “Moneda Unica” significa cualquier moneda convertible que ¢l Banco haya
seleccionade para ser otorgada en préstamos bajo la Facilidad Unimonetaria.

{p) “Mommas Generales” significa el conjunto de artisulos que componen la Sepunda
Parte de cste Contrato v gue reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en forma uniforme
& sus Contraies de Préstamo,

(@)  "Organismo Contratante™ significa la entidad con cepacidad legal para suscribir el

contrato de adgquisicidn de obras y bicnes v la scleccién y contratacién de congultores con el
contratista, proveedor y la firma consultora o ¢l consultor individual, seglin sea del caso,
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(r) “Organismo(s) Ejecutor{es)” significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Proyecto, en todo o en parte.

(s) “Periodo de Cierre™ significa ¢l plazo de noventa (90) dias contade a partir de la
fecha estipulada para ¢! tltimo deserbolso del Financiamiento, para la finalizacidn de los pagos
pendientes a terceros, la presentacién de la justificacién final de los gastos gfectuados, la
reconciliacion de rtegistros y la devolucién al Benco de los recursos de! Financiamiento
desembolsados y no justificados, de conformidad con lo establecido en el Artfeulo 4.09 de estas
Nonnas Generales,

(1) “Practigas Prohibidas” sipnifica las précticas definidas en &l Articulo 5.03 de estas
Normas (Generales.

(w)  “Préstamo” significa los fondos que se desembolsen con cargo al Finansiamiento,

{v)  “Préslame de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR”
significa cualquier Préstamo o parte de un Préstamo otorgado por el Banco para ser
desembolsado, contabilizade y amortizado en una Meneda Unica dentro de 1a Facilidad
Unimonetaria ¥ que, de conformidad con lay Estipulaciones Bspeciales de este Contrato de
Préstamo, estd sujeto @ una Tasa de Interdés Basada en LIBOR, determinada de conformidad con
lo estipulado en el Articulo 3.04(2) de estas Normas Generales,

(w)  “Prestaterio” significa la parte en cuye favor se pone a disposicion el
Financiamiento,

(x}  “Proyecte™ significa el Programa o Prayecto pars el cual se otorga el
Financiamiento,

(y)  “Semesire” significa los primeros o los scpundos seis meses de un afto calendario.

(z)  *Tasa Base Fija" significe la tasa base de canje de mercado a la fecha efectiva de
iz conversion,

(aa}  “Tasa de Interés LIBCOR" significa cuslquiera de las siguientes definiciones, de
conformidad con la moneda de) Préstamo: |

1) En ¢l caso de Préstamos de la Facilidad Unimonotaria en dolares:

{A) La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Detenminacién de la
Tasa de Interés Busade en LIBOR para cada Trimestre serd la
“USD-LIBOR-BBA”, que es la tasa aplicable a depésitos en
délares a un plazo de tres (3} meses que figure en la pagina Reuters

Cualguicr término que figure en mayfisculas en ¢l parmfo (aa) del Articulo 2.01 ¥ que no esté definido de
mancra algung en este pirafo tendré el mismno signifivade que le haya side asignado en las Definiciones de
ISDA, de 2000, segin la publicacion del Interngtional Swaps and Derivarives Association, Ine. (Asociacidn
Intemacional de Operaciones de Permta Financierz o Instrumentos Derivados), en sus versiones
modifieadas y complementadas, las cualos son incorporadss en este documento por referencia,
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<LIBOROI> a las [1:00 a.m., hora de londres, en una fecha gue
es dos (2) Dias Bancares Londinenses antes de la Fecha de
Determinacién de la Tase de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimecstre. 81 dicha tasa no upargciern en la pdgina Reuters
<LIBORO1>, la tasa correspondiente a csa  Fecha de
Determinacion de 1a Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimesire sera determinada como si las partes hubiesen
especificado “USD-LIBOR-Bancos Relerenciales™ como la Tasa
de Interés LIBOR aplicable,

“USD-LIBOR-Bancos Referenciales” sipnifica que la  tasa
correspondiente a yna Fecha de Delorminacitm de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd determinada en
funcidn de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén
ofreciendo los depdsitos en dblares a los bancos de primer erden
en el mercado interbancario de Londres aproximadamente a las
11:00 am., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias
Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo
de (3) meses, comenzando en la Fecha dc Determinacién de iz
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un
Monto Representativo. El Agente o Agentes de Ciloulo
utilizado(s) por el Banco solicitarf(n) una cotizacidén de ¢sa tasa &
la oficina principal en Londres de cada uno de loz Bancos
Referenctales. Si se obtiene un minime de dos (2) cotizaciones, Ia
tasa comrespondientc & esa Fecha de Determinacion de 1a Tasa de
Interes Basada cn LIBOR para cada Trimestre serd la media
aritmetica de Jas cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2)
cotizacipnes segun lo solicitado, la tasa correspondiente a esa
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basads en LIBOR
para cada Trimestre serd la media aritmética de las tasas cotizadas
por principales bancos en la ciudad de Nueva York, escogides pot
el Agente o Agentes de Calcule utilizade{s) per &l Banco,
aproximadamente a las 11:00 am.,, hora de Nueva York, cn esa
Fecha de Detorminacién de 1a Tasa de Tnterés Basada en LIBOR
para cada Trimestre, aplicable a pré&stamos en dolares concedidos a
principales bancos europeos, a un plazo de fres(3) meses,
comenzande en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cads Trimestre y en un Monto
Representative. 81 el Banco obtiene Ia tasa de interés de miés de un
Agente de Cileulo, como resultade del procedimicnto descrito
anteriormente, el Banco determinard a su sola diserecion, 1a Tasa
de Intcrés LIBOR aplicable en una Fecha de Detemminacidn de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimsstre, con
fundamento en lus tasas do interés proporcionadas por los Agentes
de Calculo. Fara los propésitos de esta disposicion, si 1z Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
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Trimestre no s un dia bancario en la ciudad de Nueve York, se
utilizaran las tasas cetizadas cn el primer dia bancario en Nueva
York inmediatamente siguienie.

{ii)  En el caso de Préstamos de 1a Facilidad Unimonctaria co euros;

(A}

(B}

Ly Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interéds Basada en LIBOR para cada Tomestre sera la
“EUR-LIBOR-Teierate™, que es la tase para depdsitos en eurns a
un plazo de tres (3) meses que figure en la pdging Reuters
<LIBOROT>= 1 las 11:00 a.m., hora de Brusclas, en una fecha que
es dos (2) Diss de Liquidacién TARGET antes de la Fecha de
Detertninacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre. Si no apareciera esa tasa en la pagina Reutors
<LIBORO1>, la tmsa comespondients a e¢sa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre se detenninard como si [as partes hubicsen especificado
“EUR-ELJIRIBOR-Bancos Referenciaics” como la Tasa de Interés
LIBOR aplicable,

“EUR-EURIBOR-Bancos Referenciales™ significa que la tasa
comespondiente a una Fecha de Determinacién de la Tasa de
interés Basada en LIBOR para cada Trintestre serd detenminada en
funcién de las tasas a las que los Bancos Refercnciales estén
ofreciendo los depdsitos en suros a los bancos dc primer orden en
e! mercado interbancario de la zona curo, aproximadamente a las
11:00 a.m., hora de Bruselas, en una fecha que es dos (2) Dias de
Liquidacion TARGET antes de esa Fecha de Determinacion de la
Tasa de Intercs Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo
de tres (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacion de [a
Tasa de Intcrés Basada en LIBOR para cada Trimestre ¥ en un
Monto Representativo, particndoe de un céleulo real de 360 dias. B
Agente o Agentes de Céleuto utilizado(s) por &l Banco solicitera(n)
und cotizacion de ese tasa & [r oficina principal ¢n la zona euro de
cada wno de jos Bancoes Referenciales. 8i se obtiene un minimao de
dos (2) cotizaciones, la tasa correspondiente # esa Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre scra la media arimmética de las cotizaciones. De
obtenerse menos de dos (2) cotizaciones segan lo solicitado, la tasa
corrcspondiente a esa Fecha de Determinacidn de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media
aritmeética de las tasas cotizadas por principales bancos de [a xona
euro, escogidos por el Agente o Agentes de Caleule utilizado(s)
por ¢l Banco, aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Bruselas,
en esa Pecha de Determinacién de la Tusa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre, aplicable a préstamos en eurns
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concedidos a principales bancos europeos, a un plazo de tres (3)
meses, comenzando ¢n la Fecha de Determinacion de 'a Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre v en un Monto
Representalivo, 8i el Banco obtiene la tasa de interés de mas de un
Apente de Calculo, como resultado de! procedimiente descrito
antertormente, €l Banco determinard a su sola discrecion, la Tasa
de Intcrés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con
fundamento en las tasas de interés proporcionadas por los Apentes
de Calculo. Para los propésitos de esta disposicidn, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre no es un dia bancario en Bruselas y en la zona euro, se
utilizardn las tasas cotizadas en el primer dia bancario en Bruselas
¥ en Ja zona euro inmediatamente siguientc,

(iif}  En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria en yenes:

{A)

(B)

La Tasy de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacién de 1a
Tasa de Interés Basada en LIBOR pary cada Tomestre sera la
“IPY-LIBOR-BBA”, que es la tasa para depdsitos en yenes a un
plazo de tres (3) meses que figure en la pépina Reulers
<LIBGROI> & las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que
es dos {2) Dias Bancarios Londinenses antes de lz. Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre, Si no apareciera esa tasa en la pédgina Reuters
<LIBOROI> la tasa correspondiente a esa Fecha de
Determimnacion de la Tasa de Interés Basada cn LIBOR para cada
Trimestre sera determinada como s las partes hubiesen
especificado “JPY-LIBOR-Bancos Referenciales” como la Tasa de
interés LIBOR aplicable.

“JPY-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Determinacidén de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre se determinarg en
funcién de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén
ofreciendo los depésitos en yenes a los bancos de primer orden en
el mercado interbancario de Londres, aproximadamente a Jas 11;00
a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias Bancarios
Londinenses antes de la Fecha de Determinacién de la Tass de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, 2 un plazo de tres
(3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. El Agente o Agentes de Caleulo utilizado(s) por ¢l
Baneo solicitara(n) una cotizacion de esa tasa a la oficina principal
el Londres de cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obliene
un minime de dos {2) cotizaciones, la tasa comespondiente a esa
Fecha de Determinacién de a Tasa de Interés Basada en LIBOR
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para cada Trimestre serd la media aritmética de las cotizaciones.
e obtenerse menos de dos (2) cotizaciones segdn ko solicitade, la
tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacidn de 1a Tasa de
Interds Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media
aritmética de las tasas cotizadas por principales bancos de Tokio,
escogidos por el Agente o Agentes de Céleulo utilizado{s) per el
Banco, aproximadamente a las 11:00 am., hora de Tokiv, en esa
Fecha de Determinacion de ln Tasa de Intevés Basada en LIBOR
para cads Trimesire, aplicablc a préstamos en yenes concedidos a
principalcs bancos eurepeos, a un plazo de tres (3) meses,
comenzando cn la Fecha de Detenminacion de la Tasa de Interes
Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. 5i ¢l Banco obtienc la tasa de interés de mas de un
Agente de Cdleule, como resnltado del procedimisnto descrito
anterionmente, el Bapco determinard a su sola discrecicn, 1a Tasa
de Interés LIBOR aplicable cn una Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestrs, con
fundamenty en las tasas de interés proporcionadas por los Agentes
de Calculo. Para los propositos de esta disposicién, si la Fecha de
Determninacion de la Tasa de Interés Basada en LLIBOR para cada
‘Trimestre no es un dia bancano en Tokio, se utilizaran las tasas
cotizadas en ¢l primer dia bancario en Tokio inmediatamente
siguiente.

(iv)  En ¢l caso de Préstamos de 1a Facilidad Unimonetaria en francos suizes:

(A}

(B)

La Tasa de [merds LIBOR en una Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR puwra cada Trimestre scrd la
“CHE-LIBOR-BBA”, que es la tasa pata depdsitos en francos
suizos a un plazo de tres (3) meses qua figure en la pagma Reuters
<LIBORO2> a las 11:00 a.m,, hura de Londres, en una fecha que
ez dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre. Si no apareciera esa tasa en la pagina Reuters
<LJBOR02>, Ia tasa comespondiente a esa Fecha de
Determinacidn de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trmestre se deferminstd tsl como si Ins parfes hubiesen
especificade “CHF-LIBOR-Bancos Referenciales” como la Tasa
de Interés LIBOR aplicable.

“CHF-LIBOR-Bancos  Referenciales” significa que la  tasa
correspondiente 8 una Fecha de Determinacion de lo Tasa de
interés Baseda en LIBOR para cada Trimestre se determinard en
funcién de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén
ofreciendo los depositos en francos suizos & los bancos de primer
orden en el mercado interbancario de Londres, aproximadamente a
1as 11:00 a.tn., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias
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Bancarios Londincnses antes de la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo
de tres (3) meses, comenzundo en la Fecha de Determinacion de 1
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre ¥ en un
Monto Representativo. El Agente o Agentes de Célculo
utilizado(s} por ¢l Banco solicitaré(n} una cotizacién de csa tass a
la oficina principal en Londres de cada unc de los Bancos
Referenciales, Si se obtiene un minimo de dos (2) cotizaciones, la
tasa comrespondiente a esa Fecha de Determinacicn de la Tasg do
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media
aritmeética de las cotizaciones. Dé obtenerse menos de dos {2)
cotizaciones segin lo solicitado, la tasa correspondients g esa
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre sers la media aritmética de lus tasas eotizadas
por prncipales bancos de Zurich, escogidos por el Agente o
Agentes de Cdiculo utilizado{s) por ¢l Banco, aproeximadamente a
las 11:00 a.m., hora de Zurich, en esa Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, aplicable
a préstamos en francos suizos concedidos a principales bancos
guropeos, a2 un plazo de tres (3) meses, comenzando en la Fecha de
Detemminaecién de la Tasa de Interés Besada en LIBOR parn cada
Trimestre y en un Monto Representativo, Si el Banco obtiens Ia
tasa de inlerés de més de un Agente de Céleulo, como resultado del
procedimicnto descritc anteriormente, ¢f Banco determinard a su
sola discrecion, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha
de Determinacion de la Tasa de Intcrés Basada en i,IBOR para
cada Trimestre, con fundamenic en las tasas de interés
proporcionadas por los Agentes de Céleulo. Para los propésitos de
esta dispesicion, si la Fecha de Determinacion de la Tasa de [nierds
Basada en LIBOR para cada Trimestre no &3 un diz bancarie en
Zurich, sc utilizardn as tases cotizadas en el ptimer dia bancario en
Zunich inmediatamente siguiente. '

(bb)  “Tasa Fija de Interés", significa la suma de: (i) fa Tasa Base Fija, conforme se
definc en el Articulo 2.01(z) de cstas Normas Generales, mas (ii) el margen vigente para
préstamos del capital ordinario expresado en pumtos bésicos (pbs}), que seri establecido
peribdicamente por el Banco,

(ee)  “Trimestre" significa cada unc de los siguientes perfodos de tres (3) meses del afio
calendario: gl perfodo que comienza el | de cnero y termina el 31 de marzo; el pericdo que
comienza ¢l | de abril y termina el 30 de junio; el periode que comienza el 1 de julio ¥ termina el
30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre ¥ fermina el 31 de diciembre.
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CAPITULO I

Amortizacion, Intereses v Comlsién de Crédito

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amoriizactin vy de intereses. El Prestataric
amortizaré el Préstamo en cuotas semesirales en las mismas fechas determinadas de acuerde con
la Cliusula 2.02 de las Estipulaciones Especiales para ¢l pago de los intereses. Si la fecha de
vigencia de este Contrato fizers entre el 15 y el 30 de junio o entre el 15 y el 31 de diciembre, las
fechas de pagoe de los intereses y de la primera y de las consecutivas cuotas de amortizacion
seran el 15 de junio y el 15 de diciembre, segin corresponda.

ARTICULO 3,02. Comision _de_crédito. {a) Sobre el saldo no desembolsade del
Financiamiento que no sea en moeneda del pais del Prestatario, éste pagard una comisién de
crédito, que empezard a devengarse a los sesenta (60) dfas de la fecha del Contrato. El mento de
dicha comisicm serd agquél indicado en laz Estipulaciones Especiales y, en ningin easo, podra
exceder del 0,75% por afto,

(b)  En el caso de Préstamos en délares de los Estados Unidos de América bajo la
Facilidad Unimonetaria, esta comisidn se pagard en ddlares de los Estados Unidos de América,
£in el caso de todos los Préstamos bajo s Facilided Unimonetatia en una moneda distinta al délar
de los Estados Unidos de Amgérica, esta comisién se pagard en la moneda del Préstamo. Esta
comisidn serd papada en las mismas fechas estipuladas para el page de los infereses de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.

{c) Esta comisién cesard de devenparse en fodo o parte, segln sea el caso, en la
medida en gue: (i) se hayan efectuado los respectives desembolsos; o (i} haya quedado total o
parcialmente sin efecto el Financiamienlo de conformidad con los Articulos 3,15, 3,16, 4.02 o
5.02 de estas Normas Generales ¥ con los pertinentes de las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 3.03.  Céleulo de los intereses v de la comisién de crédito, 1.os intereses yla
comision de crédite se calculardn con base en el nimerc exacto de dias del Semestre
comespondiente.

ARTICULO 3.04,  Intereses. (2) Los intereses se devengaran sobre los saldos deudores
diarios del Préstamo & ma tasa anwal para cada Trimestre determinada por el Banoo en una
Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, calculada
de la siguients forma: (i) la respectiva Tasa de Interés LIBOR, conforme se define en el
Articulo 2.0} (ag) de estas Normas Generales; (ii) més 0 menos un margen de costo caloulado
trimestralmente como ¢l promedic ponderado de todos los mérpenes de costo a! Banco
relacionados con les empréstitos asignados a la canasta de empréstitos del Banco que financian
los Préstamos de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR; (iii) més el
margen vigenle para préstamos del capital ordinario vigenle en lu Fecha de Determinacién de la
Tasa do Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre expresade en términos de un porcentaje
anual.

(b)  El Prestatario y el Garante de cualquier Préstamo de la Facilidad Unimonetaria
con Tasa de Interés Basada en LIBOR expresamente aceptan v acuerdan gque: {i) la Tasa de
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Interés LIBOR a que se reficre el Articulo 3.04{a)(i) anterior v ¢l margen de costo de los
empréstitos del Bance s que se refiere ol Articulo 3.04(a)(ii) anterior, podran estar sujetos a
considerables fluctuaciones durante la vida del Préstamo, razén por la cuai la alternativa de Tasy
de Interts Basada en LIBOR puede acarrear riesgos financieros significativos para ¢l Prestatario
y el Garante; y (ii) cualquicr tiesgo de fluctuaciones en la Tasa de Interés Basada en LIBOR de
los Préstamos de la Facilidad Unimonetaria serd asumida cn su integridad por el Prestatario yel
Crarante, en sU caso, :

e} El Banen, en cualquier momento, debide a cambios gue se produzean en la
prictica del mercado y que afecten la determinacion de Ia Tasa de interés Basada en LIBOR para
los Prestamos de la Fucilidad Unimonetaria y en ares de proteger los intereses de sus prestatarios,
<n general, ¥ los del Banco, podra aplicar una base de calculo difercnte a la estipulada en el
Articulo 3.04(a)(i} anterior para determinar la tasa de interés aplicable 2] Préstamo, stempre y
cuandn notitique con, al menos, tres {3) meses de anticipacién al Prestatario y al Garante, sobre
la nueva base de cdlculo aplicable, La nucva base de calculo entrara en vigencia en ja fecha de
vencimiento del perfodo de notificacidn, 4 menos que ol Prestatario o el Garante notifique al
Banco durante dicho periedo su objecién, caso en el cual dicha modificacién no serd aplicable al
Prestamo.

(d)  El Prestetario, con el consentimiento escrito del Garante, si lo hubiera, podri
solicilar la conversidn de una parte o de la Lotalidad de Ios saldos adeudados del Préstame de |a
Facilidad Umimonetariz con Tasa de Intcrés Basade en LIBOR, a una Tasa Fija de Interés,
conforme sc define en ef Articulo 2.01(bb) de cstas Normas Gencrales, que serd determinada por
el Bauco y comunicada por escrito al Prestatario, Para los efectos de aplicar la Tasa Fija de
Interés a sabdos adeudados del Préstamo, cada conversién sblo se realizard por montos minimos
equivalentes al 25% del monto neto aprobado del Financiamients (monte del Financiamiento
menes cancelaciones) o de tres millones de délares (US$3.000.000), el que sea maver, salvo que
la conversion sea por el saldo remanente adeudado del Préstanio de la Facilidad Unimonetaria
con Tasa de Interés Basada en LIBOR, en cuyo caso, con Ia aprobacién del Banco, el monto de
la conversién podrd ser inferior a dicho limite. Los modelos de caras para efectuar la
converain, mencionada en este inciso, serdn enviados al Prestatario cuande éste manifieste su
intereés de realizar dicha conversion,

{e) El Prestatario, con el consentiniento escrito del Garante, si lo hubiera, podrd
solicitar la reconversion de una parte o de la totalidad de los saldos adeudados del Préstama bujo
la Tasa Fija de Interds a ln Tasa dc Interés Basada en LIBOR, determinada de conformidad con
lo estipulado en el Articulo 3.04(a) de estas Normas Generales, mediante comunicacién escrita al
Banco. Cada reconversién a la Tasa de Interés Basada en LIBOR sélo se realizard por el saldo
remanente de la conversién respectiva o por un monto minimg de tres millones de délares
(US$3.000.000}, el que sea mayor. Cualquier ganancia o pérdida incurmrida por el Banco por
cancelar o modificar la captacidn asociada con la reconversion, serd transferida o cobrads por el
Banco al Prestatario, segin sea el case, dentro de un plazo de treinta (30) dias contados a partir
de la fecha de la reconversidn. Si so tratare de ganancia, 1a misma se aplicard, en primer lugar, a
cualquier monto veneido pendiente de pago que adeude el Prestatario al Banco.
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ARTICULQ 3.05. Desembolsos v papgos de amortizaciones e intereses en moneda
nacional (a2} Las cantidades gque se desembolsen en la moneda del pais del Prestatario se
aplicardn al Financiamiento v se adeudaran por e] equivalente en ddlares de los Estados Unidos
de Ameérica, deterninade de conformidad con €l tipo de cambio vigenle en la fecha del
respectivo desembolso.

(b}  Los pagos de las cuotas de amortizacién ¢ intereses deberdan hacerse en la moneda
desembolsada por el equivelente en délares de los Estados Unidos de América, determinado de
conformidad con €! tipc de cambio vigente en Ia fecha del pago.

(<) Para efectos de determinar las equivalencias estipuladas en los incises (a) v (b)
anteriores, se utilizard el tipo de cambio que corresponda de acuerds con lo establecido en ¢l
Articulo 3.086.

ARTICULO 3.06. Tipo de eambin, () El tipo de cambio que se utilizara para establecer la
equivalencia de la moneds del pais del Prestatario con relacion al dolar de los Estados Unidos de

Armeérica, sera o siguients:

{i} El tipo de cambio correspondiente al entendimisnts vigente entre el Banco
y el respective pais miembro para los efectos de mantener el valor de la
monedsa, conforme [o establece la Seccion 3 del Articule V del Convenio
Constitutivo del Banco.

(i}  Deno existir en vigor un entendimiento entre el Bance v el respectivo pais
miembro sobre €l tipo de cambio que debe aplicarse para los cfectos de
mantener el valor de su moneda en poder del Banco, éste tendrd derecho a
exigir que para los fines de pago de amortizacion ¢ intereses se aplique el
tipo de cambio utilizado en ¢sa fecha por ¢l Banco Central del pais
miembro o por el correspondiente organismo monetario parg vender
ddlares de los Bstados Unidos de América a los residentes en €l pais, que
no  sean entidades gubernamentales, para efectuar las siguientes
operaciones: (3) pago por concepto de capital ¢ intereses adeudados,
{b) remesa de dividendos o de olros ingreses provenicntes de inversiones
de capital en el pafs; v (¢) remesy de capitales invertidos. 31 para estas tres
clases de operaciones no hubiere el mismo tipo de cambio, se aplicard e]
que sen més alfo, es decir el que represente un mayer niimero de unidades
de la moneda del pals respectivo por cada délar de los Esfados Unidos de
América.

(i)  8i en la fecha en que deba realizarse ¢l pago no pudicre aplicarse la regla
antedicha por inexistencia de las operaciones mencionadas, e pago se hard
sobre la buse del mis reciente tipe de cambio ulilzado pars tales
operaciones dentro de los treinta (30) dizs anteniores & lo fecha del
vencimiento.
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{iv) Si no obstante la aplicacidn de las reglas anteriores no pudiere
determinarse ¢l tipo de cambio que deberd emplearse para los fines de
pago o si surgier¢n discrepancizs en cuanto a dicha deferminacién, se
estard en esta materia a Jo que resvelva el Banco tomando en
consideracion las realidades del mercado cambiario en el respectivo pais

. miembro,

(v} 8i, por incumplimiento de las reglas anteriores, el Banco considera que el
pago cfectuado cn la moneda correspondiente ha sido insuficiente, debers
comunicarlo de inmediato al Prestatario para que éste proceda a cubrir la
diferencia dentro del plazo méxitno de treinta (30) dizs habiles contados a
partir de la fecha en que se haya recibido el aviso, Si, por &l contrario, la
sutna recibida fucre superior a la adendada, el Ranco procedera a hacer la
devolucidn de los fondos en exceso dentro del mismo plazo,

{b}  Con el fin de determinar la equivalencia en délares de los Estados Unidos de
América de un gasto que se efectiie en moneds del pais del Prestatario, s¢ utilizard mno de los
siguientes tipes de cambio, de conformidad con lo establecido en las Eatipulaciones Especiales
de este Contrato y siguiendo la regla sefialads en el inciso {a) del presente Articulo: (i) el misme
tipo de cambio utilizado para Ja conversién de los recursos dessmbolsados en délares de los
Estados Unidos de América a la moneda del pais de! Prestatario. En este Cas0, para efecios del
reembolso de gastos con cargo al Financiamiento y del reconocimiento de gastos con cargo ala
contrapartide local, se aplicard el tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de la
solicitud al Banco; o (ii) ef tipo de cambio vigente en ¢! peis del Prestatarico en la fecha efectiva
del pago del gasto en la moneda del pais de! Prestatario.

ARTICULO 3.07. Desembalsos agos de_amortizacidn e intereses en Moneda Unica.
En el caso de Préstamos otorgados bajo la Facilidad Unimonetaria, los desembolsos y pagos de
amortizacién ¢ intereses seran efectuados en la Moneda Unica del Préstame particular,

ARTICULO 3.08,  Valoracién de monedas convertibles. Siempre que, segin este Contrato,
sea necesario determinar el valor de una Moneda que no sea la del pais del Prestatanio, en
funcién de otra, tal valor serd &l que razongblemente fije el Banco,

ARTICULO 3.09.  Participagiones. (a) Bl Banco pedra coder 2 ofras instituciones publicas o
privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. B Banco informard inmediatamente ] Prestatario
sobre cada cesion,

{h}  Se podrin mcordar participaciones en relacion con cualesquiera de: (i) las
cantidades del Préstamo que se hayan desemboisado previamente a la celebracion del acuerdo de
participacion; o {ii) las cantidades del Financiamiento que eslén pendientes de desembolso en el
momento de celebrarse el acuerdo de participacién.

fc) El Banco podra, con la previa cenformidad del Prestatatio, ceder en todo o en
parte el importe no descmbolsado del Financiamiento a olras instituciones publicas o privadas. A
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tales efectos, la porcién sujeta a participacidn sera denominada ¢n #rminos de un ndmero fijo de
unidades de una o varias monedas convertibles, Igualmente y previe conformidad del Prestatano,
el Banco podra establecer para dicha poreidn sujeta a participacion, una tasa de interés diferente
a la establecida en el presente Contrato, Los pagos de los intercses asl como de las cuotas de
amartizacidn se efectuardn en la moneda especificada en la que se ¢fectud la participacién, y en
las fechas indicadas en el Articulo 3.01. E! Banco entrepard al Prestatario v al Participante una
tabla de amortizacion, después de efectuado el ditimo desembolso.

ARTICULO 3.10. Lmputacién de los pagos. Todo pago se imputard en primer término a
devolucién de anticipos no justificados, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del
pago v si hublere un saldo, a la amortizacion de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.11, Pagos anticipades. Previa solicilud escrita de cardoter imevocable,
presentada al Banco con el acuerdo escrito del Garante, si lo hubiera, con por lo menos treinta
(307 dias de anticipacion, el Prestatario podrd pager anticipadamente, en una de las fechas de
pago de amortizacion, tode o parte del saldo adeudado del Préstamo, sicmpre que en la fecha del
pego no adeude suma alguna por concepto de comisiones o intereses. En la eventualidad de que
el pago anticipado no cubra la totalidad del saldo adeudade de] Préstamo, el pago se aplicara en
forma proporcional a las cuotas de amortizacién pendientes de pago. El Prestatario no podra
realizar pagos anticipades de saidos adeudados con Tasa Fija de Interds por montos inferiores a
tres millones de dolares (US$3.000.000), salvo que ¢l monto fotal del saldo adevdado fuese
menor. Sin perjuicio de ko dispuesto anteriommente, cualguier gananeia o pérdida incurrida por el
Banco por cancelar ¢ modificar la comrespondiente captacién asociada con ¢l pago anticipado
serd transferida o cobrada por el Banco ul Prestatario, segin sea el caso, Si se tratare de ganancia,
la misma se aplicars, en primer lugar, a cualquier monto vencide pendiente de pago que adeude
¢l Prestatario al Banco.

ARTICULO 3.12. Recibos. A solicited del Banco, el Prestatario suscribird y entregard al
Banco, & la finalizacidn de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 3,13. VYencimientos en dias feriadus. Todo pago o cualquiera otra prestacion
que, en curnplitniento del preseate Contrato, debiera lievarse a cabo en sibado, domingoe ¢ en die
que sea feriado bancario segun la Jey del lugar en que deba ser hecho, se entendera vilidamente
efectuado en el primer dia hébil siguiente, sin que en tal case proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.14.  Lugar de los pagos. Todo pago deberd efectuarse en [a oficina principal
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que ¢l
Banoo designe otro Jugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario,

ARTICULO 3,15, Renurcia 3 parte del Financiamiento. El Prestatario, de acuerdo con ¢l
Garante, si lo hubiere, mediante avise por escrito enviado al Banco, podrd renunciar a su derecho
de utilizar cualquier parte del Financiamiento goe no heya side desembolsada antes del recibe
del aviso, siempre que no se trate de las cantidades previstas en el Articulo 5.04 de estas Normas
Generales.
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ARTICULO 3.16.  Cancelacién antomatics de parte del Finangiamiento. A menos que el
Banco hayas acordado con el Prestatario y ¢l Garante, si lo hubiere, expresamente y por escrilo
prorrogar los plazos para efectuar los desembolsos, la porcién del Financiamiento gue no hubicre
sido compremetida o desembolsada, segin sca €l caso, dendro del correspondiente plazo, quedard
automdticamente cancelada,

CAPITULO IV

Normas Relativas s Desembolsos
ARTICULO 4.01.  Condiciones preyvias al primer desembolso. El primer desembolsa del

Financiamiento estd condicionade a que se cumplan 2 satisfaccién del Banco los siguientes
requisitos:

(1)  Que ¢l Banco haya recibido uno o més informes juridicos fiundadoa que
establezean, con sefialamicnto de las pertinentes disposiciones constitucionales, legales y
reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato y las del
Garante en el Conlrato de Garantia si lo hubiere, son validas v exigibles. Dichos informes
deberdn referirse, ademds, a cualquier consulta juridica que el Banco razonablemente estime
pertinente formular.

{h) (Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
designado uno ¢ mds funcionarios que puedan representarlo en todos los actos relacionados con
la gjecucion de este Contrato y haya hecho Ilegar al Banco ¢jemplares auténticos de las firmas de
dichos representantes. $i se designaren dos o mas funcionarios, corresponderd sefialar sl las
designados pueden actuar separadamente o i tienen que hacerlo de manera conjunta.

(¢} Que el Prestatatio, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
demopsirade al Banco que se han asignado los recursos suficientes para atender, por lo menos
durante el primer afio calendario, la ejecucion del Proyecto, de acuerds con el cronograma de
ittversiones mencionado en ol inciso siguiente. Cuando este Financiamiento constituya la
continuacién de una misma operacién, cuya etapa ¢ etapas anterores esté financiando el Banco,
la obligacién establecids en cste incise no serd aplicable, '

{dh Que el Prestatario, por si ¢ por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado al Banco un infieme inicial preparado de acuerdo con los lineamientos que sefiale el
Banco que, en adicién a otras informaciones que el Banco pucda razonablemenie solicitar de
acuerdo con este Contrato, comprenda: (7) un plan de ejecucion del Proyecto que inchuya, cuando
no se tratare de un programa de concesidn de créditos, los planos y especificaciones que, a juicio
del Bunco, scan necesarias; (i) un calendario o cronograma de trabajo o de concesién de
créditos, segin corresponds; (1ii) un cuadro de origen ¥y apiicacion de fondos en el que consten el
calendario de inversiones detallado, de acuerdo con las categarias de inversién indicadas en este
Contrato y ef sefialamiento de los aportes anuales necesarios de las distintas fuentes de fondos,
con los cuales se financiard & Provecto; v {iv) el contenido que deben tener los informes de
pragreso a que se refiere el Articulo 7.03 de estas Normas Generales. Cuando en este Contrato se
prevea el reconocimiento de pastos anteriores a la fecha de su vigencia, €l informe inicial deberd
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incluir un estade de las inversioncs v, de acuerdo con los objetivos del Financiamiento, una
descripeién de las obras realizadas para la ejecucidn del Proyecto o una relacidn de los créditos
formalizados, segin sea del caso, hasta una fecha inmediata anterior ! informe.

(&) Que ¢l Prestatario o ¢l Organismo Ejecutor haya demostrado al Banco que cuenta
con un sistema de informacidn financiers y una estructura de contrel interno adecuados para los
propésitos indicados en este Contrafo,

ARTICULO 4.02. Plazo pars cumplir las condiclones previas al primer desembolse. Si
dentro de los ciento ochenta (180} dias contados & partir de la vigencia de este Contrato, o de un
plazo més amplio que las partey acnerden por escrito, no se cumplieren las condiciones previas al
primer desembelso establecidss en el Artlculo 4.01 de estps Normas Generales y en las
Estipulaciones Especiales, €l Banco podrd poner términe a este Contrate dando al Prestatario el
avizo correspondiente.

ARTICULO 4,03, Requisitos_para todo desembolso, Para gue el Banco efectlie cualguier
desembolsc serd menester: (4) que el Prestatario o el Orgamismo Ejecutor en su caso, haya
pregentado por escrito, o por medios electrénicos segin la forma y las condiciones especificadas
por el Banco, una solicited de desembolso y que, en apoyo de dicha sclicitud, se hayan
suministrado al Banco los pertinentes documentos v demds antecedentes que éste pueda haberie
requerido. En ¢l caso de Préstamos en los cuales ¢l Prestatario haya optado por recibir
financiamiente en una Moneda Unica o en una combinacién de Monedas Unicas la solicitud
debe, ademds, indicar e} monto especifice de la ¢ las Monedas Unicns que se solicite
desernbolsar; (b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su ¢aso, haya abierto y mantenga
una © mas cuentas bancarias en una institucién financiera en Ja que el Banco realice los
desembolsos de! Financiamiento; (¢) salve que el Banco acuerde lo contrario, las solicitudes
deberdn ser presentadas, & mas tardar, con treinta (30) dlas calendario de anticipacidn a ls fecha
de expiracidén del plazo para desembolsos o de la promoga del mismo, que €l Prestatario y el
Banco hubieren acordade por escrite; (d) que no haya surgide alguna de las circunstanecias
descritas en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales; y (@) gue el Garante, en su caso, 1o se
encuentre en incumplimiento por més de clento veinte {120) dias, de sus obligaciones de page
para con el Banco por concepto de cualquier Préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04. Desembolsos _para Cooperacién _Téenica. Si las  Estipolaciones
Especizles contemplaran Financiamiento de pastos para Cooperacion Téenica, Jos desembaolses
para ese proposito podran efectuarse una vez que se hayan cumplido los requisitas establecidos
en 10s incisos (a) y (b) del Articulo 4,01 y en ¢l Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.05. Pago de la cuota para inspeceion y vigilancia. Si el Banco estableciera
que se cobrard un monto para cubrir sus gastos por concepto de nspeccién y vigilancia
gencrales, de acuerdo con lo dispuesto en las Estipulaciones Especiales, el Banco notificara al
Prestatario al respecto y éste indicard i pagard dicho monto directamente 2l Banco o si €l Banco
deberd retirar y retener dicho monto de los recursos del Financlamiento. Tanto ¢l pago por parte
del Prestatario como la retencion por parte del Banco de cuzlquier monto que se destine a
inspeccion y vigilancia generales se realizardn en la moneda del Préstamo.

2651/0C-EC



-16 -

ARTICULO 4.06.  Procedimiento _para los desembelsos. El Benco podra  efectuar
desembolsos con cargo al Financiamiento, asi: {(8) mediante giros en favor del Prestatario de las
sumas a que tenga derecho de conforrnidad con este Contrato bajo la modalidad de reembolso de
gastos y de anticipo de fondos; (b) mediante Pegos & terceros por cuenta del Prestatario v de
gcuerde con él; v (¢) mediante oira modalidad que lag partes acuerden por eserito. Cualquier
gasto bancario con motivo de los desembolsng sers por cuenta del Prestatario, A menos que las
partes lo acuerden de otre manera, sélo se hardn desembolsos en cada ocasidn POY sSutnas no
inferiorcs al equivalente de cien mil délarcs de Jos Estados de Unidos de Armérica {LJ3$100.000).

ARTICULO 4.07. Reembolso_ de gastus. (a) Con carge al Financiamiento y cumplidos los
requisitos previstos en los Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas Ceperales ¥ log que fueren
pertinentes de las Estipulacioncs Especialcs, el Banco podrd efectuar el desembolso de recursos
del Financiamiento para reembolsar al Prestatario o al Organismo Ejecutor, seglin corresponda,
log gastos efectuados en la ejecucion del Proyecto que sean elegibles para atenderse con recursos
del Financiamiente, de acuerdo con las disposicioncs de este Contrate,

(b}  Salvo expreso acuerdo cnire las partes, las solicitudes de desemholso para
reembolsar gastos financiados por e} Prestatario o el Organismo Ejecutor, segidn corresponda, de
acuerdo con el incise (a) enterior, deberdn realizarse prontamente, a medida que el Prestatario o
el Organismo Efecutor incurra en dichos gastos, o, a mas tardar, dentro de los sesenta (60) dias
siguientes a la finalizacion de cada Semestre 0 en giro plazo que las partes acuerden.

ARTICULO 4.08.  Anticipo_de fondos, (a} Con cargo al Financiamiento y cumplidos los
requisitos previstos en los Articulos 4.01 ¥ 4.03 de estas Normas Generales ¥ los que fueren
pertinentes de las Estipulaciones Especinles, ¢l Banco podrd efectuar desembolsos de los
recursos del Financiamiento para adelantar recursos al Prestatario o al Organismo Ejecutor,
segim corresponda, para atender gastos elegibles para la ejecucion del Proyecto, de acuerdo con
las disposiciones de este Contralo.

{b)  Elmonto maximo de cada anticipo de fondos serd fijado por el Banco con basc cn
las necesidades de liquidez del Proyecto para atender previsiones periddicas de gastos, de
acuerdo con el inciso (a} anterior, En ningim caso, el monto méximo de un anticipe de fondos
podré exceder la smna requerida para el financiamiento de dichos gastos, durante un periodo
mdximo de scis (6) meses, de conformidad con el cronograma de inversiones, &) flujo de recursos
requeridos para dichos propésitos, ¥ la capacidad demostrada del Prestatario u Organisma
Ejecutor, segin corresponds, para utilizar los recursos del Financiamiento.

(c) El Bance podrd: (i} ampliar el monto maximo del anticipo de fondos vigente
cuande hayan surgido necesidades inmediatas de efectivo que lo ameriten, si as! se le solicita
justificadamente, ¥ se lc presenta un cstado de los gastos programados para la ejecucidn del
Proyecto correspondiente al perfodo del anticipo de fondos vigente; o (if) efectuar un nuevo
anticipo de fondos con base en 1o indicado en ¢l inciso (b) anterior, cuando se haya justificado, at
menas, el ochenta por ciento (80%) del total de los fondos desembolsados por conceplo de
anticipos. Bl Banco podra tomar cuzlquiera de las anteriores acciones, siempre que se cumplan
los requisitos del Artienlo 4.03 de estas Normas Generales v los que se establezcan en las
Estipulaciones Especiales,
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(d)  Fl Banco podrd también reducir 0 cancelar el saldo total zcumulado del o de los
anticipes de fondos en el caso de que determine gque los recursos desembolsados del
Financiamiento no hap sido utilizados o justificados debida y oporunamente al Batco, de
conformidad con las disposiciones de este Conirato.

ARTICULO 409, Perfodo de Cierre. Bl Prestatatio o el Organismo Ejecutor, segin
comesponda, deberd: (a) presentar a la satisfaceion del Bunce, dentro del plazo de noventa (90)
dias contado a partir de 1 fecha estipulada pera el dltime desembolse del Finenciamiento, la
documentacién de respaldo de los gastos efectnados con cargo al Proyecto ¥ demds informacidn
que el Banco hubierz solicitado, vy (b) devolver al Banco, a mds tardar el ultimo dia de
vencimiento del Periodo de Cietre, el saldo sin justificar de los recursos desembolsados del
Financiarniento. En €l caso de que los servicios de auditoria se financien ¢on cargo a los recursos
del Financiamiento v de que dichos servicios no se terminen y paguen antes del vencimiento del
Periode de Cierre a que se refiere €l inciso (2} anterior, el Prestatario o el Organistmo Ejecutor,
segiin corresponda, deberd informar y acordar con el Banco la forma como s¢ viabilizara el pago
de dichos servicios, y devolver los recirsos del Financiamiento destinados para este fin, en caso
de que el Banco no reciba los estados financieros y demds informes auditados dentro de los
plazos estipulados en este Contrato,

ARTICULO 4.10.  Disponibilidad de moneda nacional El Banco estard obligado a efectuar
desembolsos al Prestatario, en la moneda de su pais, solamente en la medida en que el respectivo
depositario del Banco la haya puesto a su efectiva disposicién,

CAPITULO V

Suspensién de Desembolses, Vencimiento Antleipade y Otras Disposiciones

ARTICULG 5.01. Suospension__de desembolses. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podrd suspender los desembolsos, si svrge y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

{2) El retardo en el pago de las sumas gue €l Prestaturic adeude al Banco por capital,
comisiones, intercses, devolucion de anticipos o por cualquier otro concepto, con motivo de este
Contrato © de cualquier otro contrato celebrado entre €] Banco y el Prestatario, incluyendo ofo
Contrato de Préstamo o Contrato de Derivados.

()  El incumplimiento por parte del Prestatario de cuslquier otra obligacion
estipulada et ¢l o en los Contratos suscritos con el Banco para financiar el Proyecto o en el o en
los Contratos de Derivados suserites con el Bance.

{(c) El retiro o suspensién como miembro del Banco del pais en que el Proyecto debe
gjecutarse.

{d)  Cuando ¢! Proyecto ¢ los propdsites del Financiamiento pudieren ser afecfados

por: {i) cualquicr restriceién, modificacion o alteracién de las facultades legales, de las funciones
o del pafrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor; o {ii) cualguier modificacion o
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enmienda que se hubijcre efectuade sin la conformidad escrita del Banco, en las condiciones
basicas cumplidus antes de la Resolucién aprobatorin del Financiamienio o de Iu firma del
Contrato, En estos casos, el Banco tendrd derecho a requerir del Prestataric y del Organisme
Ejecutor una wnformacién razonada y pormenorizada y sélo después de oir al Prestataria o al
Organismo Ejecutor y de aprecier sus informaciones v aclaraciones, o en el caso de falta de
manifestacién del Prestatario y del Orpanismo Ejecutor, el Banco podri suspender los
descmbolsos si juzga que los cambios introducidos afectan sustancialmente ¥ en forma
destavorable al Proyecto o hacen imposible su ejecucisn.

{e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de Derivados suscrito con el
Banco,

() Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio de! Banco, ¥ to tratindose de
un Contraic con la Repiblica como Prestatario, haga improbable que ¢l Prestatario pueda
cumplir las obligaciones contraidas en este Contrato, o que no permita satisfacer los propésitos
fue se tuvieron en cucnta al celebrarlo,

(g} 8i, de conformidad con los proceditnientos de sanciones del Banco, se determita,
en cualyuicr etaps, que un empleado, agente o representante del Prestatario, de! Organismo
Ejecutor o del Organismo Contratante, ha cometido una Practica Prohibida durante el proceso de
coniratacicn o durante la ¢jecucion de un contrato,

ARTICULO 5,02, Terminacién, vencimlento anticipado o canc¢efaciones parciales de
montos no desgmbolsados. (a} El Banco podid poner término a este Contrato en la parte del
Financiamiento que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar vencida ¥ pagadera de
inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de él, con los intereses ¥ comisiones devengadas
hasta la fecha del pago: (1) i algua de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), () v
{e) del Articulo anterior se prolongase mas de sescnta (607 dias; o (1i) si la informacion a la que
se refiere el inciso {d) del Aticulo anterior, o I aclareciones o informaciones adicionales
presentadas por el Prestatario o por el Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren satisfactorias
nara el Banco.

(b) 81 sc determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones del
Banco, cualquier finma, entidad o individuo actuande como ofcrente o participandc cn una
actividad financiada por ¢ Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consulioria y consulteres individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicies, concesionarios, ¢ Prestatatio, el Chrganismo
Ejecutor u Organismo Contratante {incluidos sus respectivos fimcionarios, empleados y
tepresentantes, ya scan sus atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Prictica
Prohibida cn cunlquicr etapa del proceso de contratacién o durante Ja ejecucion de un contrato, el
Banco podrd cancolar la parte no desembolsada o acelerar el repago de la parte del
Financiamiento que estuviese relacionada inequivocamente a dicha contratacion, cuando exisia
evidencia de que el represemtante del Prestatario, del COrgamismo Ejecutor u Organismo
Contratanie no ha tomado las medidas correctivas adecuadas flo que incluye, entre otras cosas, la
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notificacion adecuada al Baneo tras tener conocimiento de la comisidn de la Practica Prohibida}
en un plazo que el Banco considere razonable.

{¢)  Fl Banco podra asimismo cancelar la parte no desembolsada o acelerar el repago
de la parte del Financiamiento que estuviese destinada 2 una adquisicién determinada de bienes,
obras, servicies relacionados, o servicies de consultoria si, en cualquier momento, determinare
que dicha adguisicién se llev a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este Contrato.

ARTICULG 5.03.  Pricticas Prohibidas. (2) Para los efectos de este Contrato, s¢ entenderd
que una Practica Prohibida incluye las siguientes pricticas: (i) una “prictica cotrupta™ consiste
en ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente, cualguier cosa de valor para
influenciar indebidamente las acciones de otra parte; (i) una “préctica fraudulenta” es cualquier
acto u omisidn, incluida la terpiversacién de hechos y circunsiancias, que deliberada o
imprudentemente engafien, o intenten engafar, & alguna perte pare obtener un beneficio
financiero o de otra naturaleza o para evadir una obligacién; (iif) una “practica coercitiva”
consiste en perjudicar o causar daflo, 0 amenazar con perfudicar o causar dafio, directa o
inditectamente, a cualquier parte ¢ a sus bienes para influenciar indebidamente las acciones de
una parte; {iv) una “‘practica colusoria” es un acuerdo enwre dos o mmas partes realizado con la
intencién de alcanzar un proposito inapropiado, lo que incluye influenciar en forma inapropiada
las acciones de otra parte; y (v) una “practica obstructiva™ consiste en: {2) destrwiv, falsificar,
alterar 1 ocultar deliberadamente evidencia significativa para la investigacion o realizar
declaraciones falsas ante los investigadores con e fin de impedir materialmente una
investigaciéon del Grupe del Banco sobre denuncias de una prictica corrupta, fraudulenta,
coercitiva o colusoriz; o amenazar, hostigar o intimidar a cualquier parte para smpedir que
divulgue su conocimiento de asuntos que son importantes para la investigacion o que prosiga la
investigacién, o {b) todo acto dirigido a impedir materialmente el ¢jercicio de inspeccién del
Banco y los derechos de auditorla previstos en los Articulos 7.01{c), 7.02(e} y 7.04(g) de estas
Normas Generzles.

(B}  Pn adicion a lo establecido en los Articnles 5.01{g) ¥ 5.02(b) de estas Normas
(Generales, si se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco,
cualquier firma, ¢ntidad o individwo actuando como oferente o participande en una actividad
financiada por ! Banco incluides, enire otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas do
consultorfa v consultores individuales, micmbros del personal, subconlratistas, subconsultores,
proveedores de bhienes o servicips, concesionarios, el Prestatario, Qrganismeo Ejecutor u
Organismo Contratante (incluidos sus respectives funcionarios, empleados y representantes, ya
sean sus atribuciones expresas o implicitas} ha cometido una Préctica Prohibida en cualguier
etapa del proceso de contratacion o durante la gjecucion de un contrate, ¢l Bance podra:

(i no financiar ninguna propuesta de adjudicacién de un contrato para la
adquisicién de obras, bienes, servicios relacionados y la contratacion de
servicios de consultoris,

(i1}  declarar una contratacién no elegible para finunciamiento del Banco,

cuande exista evidenciz de gque el representante del Prestatario, del
Crganismo Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las medidas
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comrectivas adecuadas (lo que incluye, entre otras cosas, la notificacién
adecuada al Bunco tras tener conocimiento de 1z comisidn de la Prdctica
Prohibida) en un plazo que ¢l Banco considere razonable;

(11} emitir una amonestacidn & la firma, entidad o individuo en formato de una
carta formal de censura por su condugta;

{lv)  declarar a una firma, entidad o individuo inclegible, en forma permanente
@ por un determinado periodo de tiempo, para que {A) se le adjudiquen o
participe en actividades financiadas por ¢l Banco, v (B) sea designada
subconsultor, subcontratista o provesdor de bienes o servicios por otra
firma elegible a la que se adjudique un contrato pare cjecutar actividades
financiadas por el Banco,

{v}  remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes; y/o

(vi)  imponer otras sanciones que considere apropiadas bajo las circunstancias
del caso, incluida la imposicién de multas que representen para €l Banco
un reembolso de los costos vinculados con las investigaciones ¥
actuaciones. Dichas sancionss podrdn ser impuestas en forma adicional o
en sustitucion de las sanciones mencionadas en el ineiso (g) del
Articule 5.01, en el inciso (b) del Artcule 5.02 y en el inciso {b),
numerales {1) al (v), de este Artlcule 5.03.

(¢} Lo dispuesto en e inciso (g) del Artieulo 5.01 v en el Articulo 5.03(b}i) se
dplicara también cn casos en los que las partes hayan sido temporalmente declaradas inelegibles
para la adjudicacién de nuevos contratos en cspera de que se adopte una decisidn definitiva en un
proceso de sancion, o cualquicr resolucicn,

() La impesicidn de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente serd de cardcter piblico.

(¢)  Cualquicr firma, entided o individue actuando como oferente o participande en
una setividad financiada por el Bunco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
smpresas de consultoria y consultores individuales, miemhros del personal, subcoptratistas,
subconsultores, provecdores de bienes o servicios, conccsionarios, ¢l Prestatario, Organismo
Ejecutor v Organismo Contratante (incluidos sus respectivos  funcionarios, empleados,
repregentantes ya sean sus atribucioncs expresas o tmplicitas) podrd verse sujeto a sangidn, de
conformrdad con lo dispuesto €n acuerdos suscritos por ¢l Banco con otra institucién financiera
internacional concernientes al reconocimientn reeipraco  de decisiones en  materia  de
inhabilitacion, Para efectos de lo dispucsio en este literal (), el término “sancién™ incluye toda
inhabilitacion permanente, imposicion de condiciones para la participacidn en futuros contratos o
adopeién publica de medidas en respuesta & una contravencién del marco vigente de una
institucién financiera internacional aplicable a Iz resolucién de denuncias de comisidn de
Practicas Prohibidas.
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{f) Cuando el Prestatario edquiera bienes, obras o servicios distintos de 1os servicies
de consultoria directamente de una agencia especializada o contrate a una agencia especializada
para prestar servicios de asistencia téenica en ¢l marcoe de un acuerdo entre €l Prestatario y dicha
agencia especializada, todas las disposiciones contempladas en este Coalralo telativas a
sanciones ¥ Pricticas Prohibidas se aplicardn integramente = los solicitantes, ofcrentes,
contratistas, empresas de consyltorfa o consultores individuales, miembros del personal,
subcontratistas, subconsultores, provesdotes de bienes o servicios (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados v representantes, ya sean sus atribuciones expresas o implicitas) o
cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha apencia especializads para la
provisién de bienes, obras o servicios conexos relacionados con actividades financiadas por el
Banceo. El Banco se reserva el derecho de obligar al Prestatario a qus se acoja a recursos tales
comn la suspension o Ia rescizidn. El Prestatario se compremete a que los contratos con
ggencias especializadas incluyan disposiciones para que éstas consulten la lista de firmas e
mdividues declarados inelegibles de forma temporal o permanente por ¢l Banco. En caso de gque
ung agencia cspecializada suscribs un conirate o una ¢rden de compra con una firmg o
mdividuo declarado inelegible de forma temporal o permagente por el Banco, €l Banco ne
finenciard los gastos conexos ¥ se acogera a otras medidas que considere convenientes.

ARTICULO 5.04. Oblgaciones no afectadas. No obstante lo dispuesto en los Articulos 5.01
y 5.02 precedentes, ninguns de ias medidas previstas en este Capitylo afectard el desembolso por
parte del Banco de: (a) las cantidades sujetas a la garantia de una carta de crédito irrevocable; v
{b) las cantidades que ¢! Bance se haya comprometido especificamente por escrito con el
Prestatario o el Organisme Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso, 2 suministrar con
cargo & los recursos del Financiamiento para hacer pugos & un contratista o proveedor de hienes y
servicios relacionados o servicios de consultoria. E! Banco podré dejar sin efecto el compromiso
indicado en este inciso (b) cuando se hubiese determinado, a satisfaccion del Banco, que con
motive del proceso de seleccion, la negociacion o gjecucion del contrate para la adquisicidn de
las citadas obras, bienes y servicios relacionades o servicios de consultoria, ocurmieron una o mas
Précticay Prohibidas.

ARTECULO 5.05. No renoneia de derechos. El retardo o ¢l no ejercicie por parte del Bango
de ios derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como renuncia del Banco
a tales derechos, ni como ¢l haber aceptado hechos o circunstanciag gue, de haberse producido,
lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 5.06. Disposiclones no afectadas, La splicacién de las medidas estublecidas en
exte Capitulo no afectard las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedarin en plenc vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalided del Préstamo,
en cuya circunstancia sélo quedarin vigentes las obligeciones pecuniarias del Prestatario.
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CAPITULO VI

Ejecucidn del Proyecto

ART{CULO 6.01, Dijsposiclones generales sobre ejecucién del Proyecio, (a) Bl Prostatasio
conviene ¢n que &l Proyecto serd levado a cabo con la debida diligencia de conformidad oon
cficientes normas financierus y téenicas y de nenerdo con los planes, especificaciones, calendario
de inversiones, presupucstos, reglamentos y otros documentos que el Banco haya sprobado.
Igualmente, convienc en que todas las obligaciones a su cargo deberdn ser cumplidas a
satisfaccion del Banco.

{#)  Toda modificacién importante en los planes, especificaciones, calendurio dc
inversiones, presupuesios, reglamentos y ofros documentos que el Banco haya aprobade, asi
como todo cambio sustancial en el contrato o contratos de bienes o servicios que 5 costeen con
los recursos destinados & la ¢jecucion del Provecto o las modificaciones de las calegorias de
inversiones, requieren el consentimiento cserito del Banco.

ARTICULO 6.02.  Precios v licitaciones. Los contratos parn ejecucion de obras, adquisicion
de bienes y prestacion de servicios para el Proyecto se deberdn pactar a un costo razonable que
serd generalmente el precio mas bajo del mercado, tomando en cuents factores de calidad,
eficiencia y otros que sean del caso,

ARTICUL® 6.03.  Utilizacioén de hienes. Salve autorizacion expresa det Banco, {og bienes
adquitidos con los recursos del Financiamiente deberdn dedicarse exclusivamente para los fines
del Proyecto. Concluida la ejecucién del Proyecto, la maqguinaria ¥ €l equipo de construccién
utilizados en dicha ejecucion, podrin emplearse pata otros fines.

ARTICULO 6.04. Reccursos adicionales. (a} EI Prestatario debers aportar oportunamente
todos los recursos adicionales « los del Préstamp que se necesiten parz la completa o
ininterrumpida sjccucién del Proyects, cuyo tnonto estimado se sefiala on lus Estipulaciones
Especiales. Si durante el proceso de desembolso del Financiamiento se produjere un alza del
costo estimado del Proyecto, ol Banco podré requerir la modificacién del calendario de
inversiones referido en ¢l inciso (d) del Artfculo 4,01 de estas Normas Generales, para que el
Prestatario haga trente a dicha alza,

{b) A partir del afio calendario siguiente a la iniciacién del Proyecto y durante el
periodo de su gjecucidn, el Prestatario deberd dempstrar al Bunco, en los primeros sesentz {60
dias de cada afic calendario, que dispopdrd oportunamente de los recursoé necesarios para
cfectnar la contribucién local a! Proyecto durante ese aio.
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CAPITULO VIi

Sistema de Informacién Financiera v Control Interno, Inspecciones,
Informes v Auditorip Externa

ARTICULO 7.01.  Sistema de Informacién Financiera y Control Intermo. (a) El
Prestataric ¢ el Orgamsme Ejecutor ¢ ¢l Organismo Contratunte, segin cerresponda, deberd
mantener: (i) un sistema de informacién financiera aceptable ul Baneo que permita ¢l registro
contable, presupuestario y financiero, ¥ Ia emisidén de estedos financieros v ottos informes
relacionados con los recursos del Financiamiento y de otras fuentes de financiamiento, si fuera el
caso, v {ii) una estuctuora de contrel interne que pevmita el manejo efectivo del Proyecto,
proporcione confiabilidad sobre la informacion financiers, registros y archives fisicos,
magnéticos y elecirénicos, y permita el cumplimiento de las disposiciones previstay en este
Contrato,

(b}  El Prestataric o el Organismo Ejecutor o €l Orgamismo Confratante, segim
cortespondsa, se compromete & conscrvar los registros originales det Proyeeto por un periode
minimo de tres {3} afios después de la fecha estipulada para el fititno desembolso del
Financiamiento de maners gue (i) permitan identificar las sumas recibidas de las distintas
fuentes; (ii} consignen, de conformidad con ¢l sistema de informacién financiera que el Banco
haya aprobado, las inversiones en €l Proyecto, tanto con Jos recursos del Préstame como con los
demd#s fondos gue deban aportarse para su lotal gjecucion; (i1} incluyan el detalle necesario para
identificar las obras realizadas, los bienes adquiridos v los servicios contratades, asi como la
utilizacion de dichas obras, bienes y servicios; (iv) evidencien la conformidad en la recepeion,
autorizacidn ¥ pago de la obra, bien o servicio adquiride ¢ contratado; (v) dichos registros
incluyan la documentacién relacionads con el proceso de adquisicidn, contratacién y gjecucidn
de los contratos financisdos por ¢l Banco v otras fuentes de financiamiento, lo que comprende,
pero ne se limitz a, los lamados a licitacidn, los paquetes de otertas, los resimenes, las
evaiuaciones de las ofertas, los contratos, la correspondencia, los productos v borradores de
trabajo v las facturas, certificados ¢ informes de recepeidn, recibos, incluyendo documentos
relacionados con el page de comisiones, y pages a representantes, consultores y contratistas; y
{vi) demuestren el costo de {as inversiones en cada categoria y el progreso fisico v tinanciero de
las obras, bienes y servicios. Cuando se trate de programas de crédito, los registros deberdn
precisar, ademas, los créditos otorgados, las recuperaciones efectuadas y la utilizacion de $stas,

(c) El Prestatario se compromete @ gue en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuesta y los contrates financiados con un préstamo del Banco que el
Prestatario, el Organisme Ejecutor o el Organismo Contretante celebre, se incluya una
disposicidn que exija a los proveedores de bienes o servicios, contratistas, subcontratistas,
conyuitores v sns representantes, miembros del personal, subconsuliores, subcontratistas, o
cOMcesionarios, a conservar todos los documentos vy registros relacionados con actividades
financiadas por el Banco por nn pericdo de siete (7) afios luego ¢e terminade el trabajo
contemplado en ¢] respectivo contralo,

ARTICULO 7.02. Inspecciones. (a) E! Banco podrd estublecer los procedimientos de
inspeccion que fuzgue necesarios para ascgurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto.
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b} El Prestatario, ¢l Organismo Ejecutor ¥ ¢l Organismo Contratante, en su caso,
deberdn permitir al Bancu que inspeccione en cualquier momento el Proyecto, ¢l equipe v los
materiales correspondientes ¥ revise los registros y documentos que el Bango estime pertinente
conocer. El personal que envie o designe el Banco para e] cumplimiento de este propadsite como
investigadores, representantes o auditores o expertos deberd contar con la mgs amplia
colaboracién de las autoridades respectivas, Todos los costos relativos al transporte, salario ¥
demids gastos de dicho persenal, serdn pagados por el Banco.

{c) Ei Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contrutante, en su caso,
deberédn proporcionar al Banco, si un representante autorizade de éste lo solicita, todos los
documentos, incluyendo los relacionados con las adquisiciones, que el Baneo pueda solicitar
razonablemente. Adicionalmente, ¢l Prestatario, el Organisme Ejecutor ¥ el Organismo
Contratante deberin poner a la disposicién del Banco, st asi s¢ les solicita con una attticipacién
razonable, su personal para que respondan a las preguntas que el personal det Banco pueda tener
de la revision o auditorla de los documentos, El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el
Organismao Conlratante, en su caso, deberd presentar tos docamentos en un tiempo preciso, o una
declaracién jurada en lz que consten las razones por las cuales la documentacién solicitada o
estd disporible o estd siendo retenida,

(d)  Si el Prestalario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su Caso,
s¢ rehise a cumplir con la solicitud presentada por el Banco, o de glguna otra forma obstaculiza
la revision del asunto por parte del Bance, el Banco, bajo su sola discrecion, podra adoptar las
medidas que considerc apropiadas en contra del Prestatario, €] Organismo Ejecutor o ¢l
Crganismo Coniratante, segin sea del caso. :

(e ] Prestututia se compromete a que en los documentos de licitacidn, las
solicitudes de propuesta v los contratos financisdos conm ua préstamo del Banco que el
Prestatario, el Organismo Bjecutor o el Organismo Contratante celebre, se incluya una
disposicidn que cxija que los solicitantes, oferentes, proveedores de bienes o servicios ¥ su
representanie, confratistas, subconiratistas, constliores y sus representantes, miembros del
personal, subconsultores, subcontratistas, o concesionarios: (i) permitan al Banco revisar
cualesquiera cuenfas, registros y otros documentos relacionados con 1a presentacién de
propuestas y con ci cumplimiento del contrato y someterlos a una auditoria por auditores
designados por ¢l Banco; v (i} presten plena asistencia al Banco en su investigaeién; y (iif)
enfregnen al Banco cualquier documento necesaric para la investigacion de denuncias de
comision de Préeticas Prohibidas y hagan que sus empleadas o agentes que tengan conocimiento
de las actividades financiadas por el Banco estén disponibles pata respender a las consuitas
relacionadas con la investigacidn provenientes de persomal del Banco o de caalquicr
investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado. Si el solicitante, oferente,
proveedor de bienes ¢ servicios y su representante, contratistas, consultor, miembro del personal,
subcontratista, subconsultor ¥ sus representantes o concesionsrio se niega a cooperar o incumple
el requerimiento del Banco, o de cualquier otra forma obstaculiza la investigacidn por parte del
Banco, el Banco, bajo su sola discrecién, podrd tomar las medidas apropiadas contra el
solicitante, oferente, proveedor de bienes o servicios y su represeniante, contratiste, consultor,
miembro del personal, subcontratista, subconsultar ¥ 5us representantes o concesionario.
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ARTICULO 7.03. Informgs. El Prestatario o &l Organismo Ejecutor, segin corresponda,
debera presentar a la satisfaccién del Banco, los informes relativos 2 la ejecucidn del Proyecta,
dentro de los sesenta (60) dias siguientes a Ja finalizacién de cada Setcstre o en otro plazo que
las partes acuerden, preparados de conformidad ¢on las normas que al respecto se acuerden con
el Banco; y los demés informes que el Bance razonabloments solicite en relacién con la
inversién de las sumas prestadas, la utilizacion de los bienes adquiridos con dichas sumas y el
progrese del Proyecto.

ARTICULO 7.04.  Auditorin_Externa. (a) El Prestatario se compromete a presenfar al
Banco, por si mismo o por intermedio del Organismo Ejecutor, dentro de los plazos, durante el
periodo y la frecuencia sefialados en las Estipulaciones Especiales de este Contrato, los estados
fineamcieros y atros informes, y la informacion financiera adicional que el Banco le solicitare, de
conformidad con esténdares y principios de contabilidad aceptables al Banco,

(b} Bl Prestataric se compromete a que los cstados financieros y otros informes
sefisledos en las Estipulaciones Bspeciales de este Contrale se auditen por auditores
independientes aceptables al Banco, de conformidad con esténdares y principios de auditoria
aceptables al Banco, y a presentar, igualmente a satisfaccidn del Banco, la informacion
relacionada con los auditores independientes contratados que éste le solicitare.

{¢)  El Prestataric se compromete a seleccionar y contratar, por si mismo o por
intermedio del Organismo Ejecutor, los auditores independisntes nccesarios para la presentacién
oportuna de los estados financieros y demds informes mencionados en el incise (b anterior, u
mis tardar cuatro (4) meses antes del cierre de cada ejercicio econdmico del Prestutenio, & partir
de la fecha en que se inicie la vigencia del presente Contrato ¢ en otro plazo que las partes
acuerden, de conformidad con los procedimientos y los términes de referencia previamente
acordados con el Bance. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segin cotresponda, deberd
autorizar a los auditores para que proporcionen al Banco la informacién adicional que éste
razonablemente pueda solicitarle, en relacién com Jos estados financieros y otros informes
auditados,

{(d} En los casos en que la auditoria esté a cargo de un orgamsmo oficial de
fiscalizacién y éste no pudiers efectuar su {abor de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco
o dentro de los plazos, durante el perlodo y la frecuencia estipulados en este Contrato, el
Prestatario o ! Organismo Ejecutor, segin corresponda seleccionard y contratard los servicios de
auditares independientes aceptables al Banco de confermidad con lo indicado en el inciso (c)
anierior.

(e} Sin perjuicio de lo establecido en los incisos enteriores, el Baneo, en fonma
excepeionel v previo acuerdo entre las partes, podrd seleccionar y contratar los servicios de
auditores independientes para la preparacién de los estados financieros y otros informes
auditados previstos en este Contrato cuande: (i) los bencficios de que ¢l Banco seleccione y
contrate dichos servicios sean mayores; o (ii) los servicios de firmas privadas y contadores
piblicos independientes calificados en el pafs sean limitados; o (jif} cuando existan
circunstancias especiales gue justifiquen que el Banco seleccione y contrate dichos servicios,
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{H El Banco sc reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo Bjecutor,
segun corrcsponda, la realizacion de otra clase de suditorias externas ¢ de trabajos relacionados
con la auditerfa de proyectos, de! Organismo Ejecutor y de entidades relacionadas, del sistema de
informacion financiera vy de las cuentas bancarias del Provecto, entre otras, La naturaleza,
frecuencie, alcance, oportunidad, metadelogia, tipo de normas de auditorda aplicables, informes,
procedimientos de seleccion y términos de referencia serén establecidos de comin acuerdo entre
la partes.

(g}  Los documentos de licitacion vy los contratos que €l Prestatario, Organismo
Ejeculor w Organismo Contratante celebre con un proveedor de bienes o servicios, contratista,
subcontratista, consulter, subconsultor, miembro del personal o congesionario deberdn incluir
una disposicién que permita al Banco revisar cuzlesquiera cuentas, registros y otros documentos
relacionados con la presentacién de propuestas y con el cumplimiento del contrato y someterlos a
una auditaria por auditores designados por el Banco.

CAPITULO VIII

Disposiciin sahre Gravimenes ¥ Exenciones

ARTICULO 8,01,  Compromise sobre gravamenes, En el supueste do que e Prestatario
conviniere en establecer algin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o Tentas
como garantia de una deuda externs, habrd de constituir al mismo tiempo un gravamen que
garantice al Banco, en un pie de igualdad ¥ proporcionalmente, el cumplimiento de las
obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargoe, la anterior dispasicién no se
aplicard: () 4 los gravamenes constituidos sobre hienes, para agegurar el page del saldo insoluto
de su precio de adquisicién; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para
garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientes no excedan de un afio de plazo. En caso
de gue ¢l Prestatario sea un pafs miembro, Ia expresidn “bienes o rentas™ se refiere 8 toda clase
de bienes o rentas que pertenczcan al Prestatario o g cualesquiera de sus dependencias gue no
sean entidades auténomas con patrimonio propio.

ARTICULO 8.02. Exencién de Impuestos, El Prestatario se compromete a que tanto el
capital como los intereses y demds cargos del Préstamo se pagardn sin deduceion ni restriccidn
algumna, libres de todo impuesto, taza, derecho o recargo que establemcan o pudieran establecer las
leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracion,
inscripeion y ejecucién de este Contrato,

CAPITULO IX

Procedimiento Arbitral

ARTICULO 9.01.  Composicion del Tribunal. (8) El Tribunal de Arbitvaje se compondra de
fres miembros, que serdn designados en la forma siguients: uno, por ¢ Bance; ofro, por cf
Prestatario; y un tercero, en adelame denominada e “Dirimente”, por acuerdo directo entre las
partes, o por iniermedio de los respectivos 4rhitros, 9i las partes o los arbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de Ja persona del Dirmente, o si una de las partes no pudiera designar drbitra,
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el Ditimente serd designado, a peticidn de cunlquiera de las partes, por ¢l Secretario General de
ia Organizacion de los Estados Americanos, 5i una de las partes no designare arbitro, éate serd
designado por el Dirimente. 5i alguno de los &rbitros designados o el Dirimente no quisiere o no
pudiere actuar o seguir actuando, se procederi a su reemplazo en igual forma que para la
desigmacion oniginal. El sucesor tendrd las mismas funciones y atribuciones gue <l antecesor,

{b)  Si la controversia afectare tanto al Prestatario como & Garanfe, si o hubiers,
ambos serdn considerados como una sola parte v, por consiguiente, tante pare la designacion del
Arbitro como para los demds efectes del arbilruje, deberin actuar conjuntamente,

ARTICULO 9.02.  Inmiclacién del procedimiento, Para someter la controversia al
procedimiente de arbitraje, la purte reclamante dirigird 8 la otra una comunicacidén escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacién que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacion debera, dentre del plazo
de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe
come arbitro. 5i dentro del plazo de treinta (30) dias, contado desde la enfrega do la
comunicacion referida al reclamante, lus partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la
persopa del Dirimente, cualquicra de ellas podrd tecurrir ante el Seccretario General de 1a
Organizacion de los Estados Americanos para gue éste proceda a la designacion.

ARTICULO 9.03.  Censtitucién_de] Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituird en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que ¢l Dirimente
designe v, constituido, funcionard en las fechas que fije el propio Tribunal,

ARTICULO 9.04. Procedimiento. (a} Fl Tribunal sélo tendrs competencia para conocer de
los puntos de la controversia. Adoptard su propio procedimiento y podrd por propia iniciativa
designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, deberd dar a las partes la oportunidad
de presentar exposiciones en audiencia.

{b)  E! Tribunal fallard en conciencia, con base en Jos términos de este Contrato y
pronunciard su fallo ain en el caso de que alguna de las partes actie en rebeldia,

{c)  El failo s¢ hard constar por escrito y se adoptaré con el volo concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Deberd dictarse dentre del plazo aproximado de sesenta
(60) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a menos que el Tribunal
determine que por circunstancias especiales e hmprevistay debe ampliarse dicho plazo. El fallo
serd notificado a las partes mediante comunicacidn suserita, cusndo menos, por dos miemibros
del Tribunal y deberd cumplirse dentre del plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha
de la notificacién. Diche fallo tendrd méto ejecutivo v no admitira recurse alguno.

ARTICULO 9.05.  Gastos, Los honorarios de cada #rbitro serén cubiertos por la parte que io
hubiere designado ¥ los honorarios del Dirinente seran cubiertos por ambas partes en igual
proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordardn los honorarios de las demas
personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de
arbitraje. Si e! acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunsal fjard 12 compensacidn
que sea razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias, Cada parte
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sufragard sus costos en el procedimicnto de arbitraje, pero los gastos del Tribunal serfn
sufragados por las partes en igual proporcidn. Toda duda en relacion con la divisién de los gastos
o con la forma en que deban pagarse serd resuelta sin ulterior recurso por el Tribunal.

ARTICULO 9.06.  Notificaciones. Toda notificacion relativa af arbitraje o al fallo serd hecha

en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian g cuglquier oira forma de
notificacion.
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ANEXO UNICO

EL FROGRANMA

Programa Global de Crédito de Apoyo a las Micro-Finanzas en el Ecuador

Ohjetivo

El objetivo del Programa es mejorar el accese de las Orpenizaciones del Sector
Einanciero Popular y Solidario {OSFPSY, v por su intermedio de los microempresarios, a
recursos financieros a fin de contribuir al incremiento de fuentes de empleo sn el sector de
la Economia Popular v Solidaria (EPSY asi come al mejoramiento de los ingresos de los
beneficiarios finales del Programa.

El Programa contribuird a promoever: (i) la inclusion financiera en poblacién con limitado
¢ nule acceso @ servicios microfinancieros, apoyende el incremento de lu oferta de
financiacién con productos microfinancieros as{ cemo la reduccién de los problemas de
captacion y descalce entre pasivos y activos de las OSFPS; v (ii) un tratamiento equitativo
para las mujeres, para cuya verificacién se aplicard una metodologia de evalvacién de
impacto.

Descripeifin

Parz lograr los objetivos descritos en la seccidn 1 anterior, el Programa ha sido
estruchuedo con un componente Gnice quo tiene por objeto {a provigidn de crédito g lag
OSFPS que operan en ¢l sector de la EPS a través del Programa Nacionazl de Finanzas
Populares, Emprendimiento y Economia Solidaria (PNFPEES), mediante un mecanismo
de segundo piso.

Los criterios a utilizar para la calificacién de las GSFPS que participen en ¢l Programa, &l
igual que el Reglamento de Crédito del PNFPEES vigente, son consistentes con las

Conforme a Ia Loy Organica de 1s Economia Popular y Solidarie v del Sector Finmnciero Popular y
Selidario (publivada en el R.O. No. 444 del 10 de maya del 2011), intogran &) Sector Financicro Fopular ¥
Selidaric las cooperativas de shorro y erédite, entidades ssociativas o solidarias, cajas v bancos comunales,
¥ cajas de shoreo (Articule 78),

Conforme a la Ley Orgénica de la Economin Popuiar ¥ Solidaria y dei Seetor Fimanciero Fopular y
Solidarin, se entiende por EPS a la forma de organizacitn ccondmica, donde sus integramtes, individual o
colectivamente, organizan ¥ deserrollan procesos de  produccidn, inkeruambio, comercializacion,
fmatciamiento y consume de bienes y servicios, para satisfacer necesidades y generar ingresos, basadas en
relaciones de solidarided, cooperatitn ¥ reciprocidad, privilegiando ] trabajo y al ser humano como sujeto
¥ fn de su aciividad, orientada a! buen vivir, en armonis con la naturaleza, por sobre la aprogiacitn, el
lucre ¥ la acumulacion del capital (Aricule 1).
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normas v peliticas del PNFPEES y del Banco, ast como con las leyes v practicas
financicras vigentes en la Republica del Ecuador.

Ll Reglamento de Crédito del PNFPEES cstablece una guia de accidm en 1a relacion del
PNFPEES con laz OSFPS caiificadas eomo operadoras/intermediarias, regula y establece
procesos sobre las distintas etapas de 1z relacién: calificacién, suscripcion de convenios,
solicitud de recursos (condivicnes parn obtener financiamiento, lineas de crédito,
modelidades de financiamiento, condiciones de financiamiento, etc.), andlisis y
aprobacion de crédito, instrumentacidn de operaciones y constitucién de parantias,
desernbolsos, seguimiento y recuperacion,

El Reglamento de Créddito del PNFPEES describe en detallc los criterios de elegibilidad
de las OOSFPS que van a oblener créditn de PNFPEES con recursos del Programa, asi
come los aspecios bdsicos de los préstamos del PNFPEES a las OSFPS; por gjemplo,
tdrminos ¥ condiciones de los créditos (tasa de interés, perindos de gracia v de
amortizacion), scelorcs financiables o restringidos y demas condiciones aplicables.

El riesgo crediticio de los préstamos a las OSFPS serd soportado directamente por el
PNFPEES en conformidad con sus polfticas vy procedimientos establecidos en sus
manuales operativos v en su Reglamento de Crédito.

Los beneficianios finales de los microcréditos otorgados por las QSFPS, de acuerdo con
lo gue establece e Reglamento de Crédito del PNFPEES, serdn personas naturales o
juridicas, grupos solidarios, bancos comunales o fondos locales, eatre otros, que tengan la
calidad de microsmpresarios wbanos y rurales, artesanos y pescadores artesanales,

_elegibles por las OSFPS, hacia quienes se canalizardn los recursos del Programu. El

PNFPEES mantiene vigentes lineas de crédito que atienden las necesidades especificas de
la poblacion objetivo ¥ que se ajustan a {as condicioncs de operacion de las instituciones
de finanzas populares con las cusles opera. Entre 1as lineas aprobadas por el Directorio
del PNFPEES sc tienen actualmente: (i) Linea de Crédito para la Economia Social v
Solidaria; (i1} Linea de Crédite Programas Inclusivos; y (i) Linea de¢ Crédilo
Fortalecimiento de las Capacidades de Colocacion para Inversién Productiva;, mismas gue
seran financiadas con recurses del Programa. Para que una iinea de crédito adicional
pueda ser financiada con recursos del Financiamiento, ademés de la aprobasidn por el
Directorio del PNFPEES, serd necesarie €l acuerdo previo por escrito del Banco,

El Reglamento de Crédito del PNFPEES determina que los recutsos de los microeréditos
podrin utilizarse, por los benefictarios finales, sin limitarse a sectores econdmicos
especificos para cubrir los siguientes rubros: (i) Inversién Fija: se refiere af monto de
inversiGn  necesario  para montar, totel o parcialmente, los requerimientos de
infraestrictura y bienes de capital que se necesitan para poner et marcha o incrementar la
produccion, transformacién y  comerctalizacion independientemente del  wolumen
productive que se piense abarcar; y (ify Capital de Trabajo: se refiere a los costos de
insumos y servicios requeridos pars la produccidn  wio, transformacién  yo
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comercializacion de un volumen especifico de produccion. Asi mismo, se estableoce que
no se padran financiar actividades que afecten negativamente el ecosistema.

Costo del Programa v Plan de Financiamiento

El costo estitnado del Programa es €l equivalente de USS50.700.000, segin la siguiente
distribucion por categorias de inversion y por fuente de financiamiento:

Costeg v financiamiente

fen millones de USS)

Crédlt{& dﬂ Segundu szu para 50.00 0.00 50.00
OSFPS

Auditorias 0.00 .14 0.14
{Externas Anuales ¥y Concurrente}

Evahiaciones (.00 0.30 .30
(Intermedia v de Impacto)

..‘.' 0 de Gestlén del ru 2 000 ] _ 6 0.26

Ejecnecidn

El PNFPEES fue creado mediante Decreto Ejecutivo (DE) 303 (publicade en el Repistro
Cficia! {RO) No. 85 de 16 de mayo del 2007) con ¢l nombie de “Proprama Sistema
Nacional de Micrefinanzas (PSNM)” v mediante el DE 1669 {publicado en el RO 578 de
27 de abril del 2009) cambid su denominaciéon a la actual. La Ley Organica de la
Econcmia Popular ¥ Solidaria y del Sector Financiero Popular y Solidario (publicado en
el RO 444 de 10 de mayo de 2011), en adelante ]z “Ley”, mediante ef Avticulo 158, cred
la Corporacion Nacional de Finanzas Popnlares y Selidarias {*CONFPS™), indicando que
éste asumird todos los detechos y obligaciones del PNFPEES (Disposicion Transitoria
Décima) y derogé el DE 303 que cred ¢l PNFPEES (numeral 5 del ordinal Primera de las
Disposiciones Derogatorias). Sin cmbargo, ¢l Prestataric confirmdéd que el PNFPEES
cucnta con funciongs promrogadas al amparc y con sujecidn de las normas tegales con las
que foe creado, mientras la CONFPS entre en operacidon (Disposicidn Tranpsitoria
Ducdécima).

Durante cste perledo de transicion, el Prestatario confirmd que el PNFPEES actua v
actuard autonomamente con su personalidad juridica conferida con el Decreto Ejecutivo
de su creacién, el cual sc extenders hasta que se apruebe ¢ Estatuto Soctal de la CONFPS
por parle de la nueva Superintendencia de la Economia Popular y Solidaria (*SEPS™), la
cual, de acucrdo a la Ley, debera otorgar personalidad juridica a la CONFPS v disponer
su registro’, circunstancia que fijara ¢l fin del perfodo de transicién del PNFPEES y el

Literal C del Articulo 147 de 1a Ley Orgdnica de Economia Popular v Solidaria def Sistema Financiern.
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inicio de actividades, funcionamiento y orpenizacion de la CONPFS, que subrogara los
dercchos y obligaciones del PNFPEES. Una vez que la CONFPS entre en operacién yla
PNFPEES deje de existir juridicamente, serd necesario tramitar ¢l cambio de Organismio
Ejecutor del Programa.

El PNFPEES sera responsable de la giecucion y supervisidn del uso de los recursos del
Financiamiento, ¥ los canalizard a 1as OSFPS clepibles. EJ PNFPEES serd responsable de,
enlre otros: (1) la asignacion de los recursos a las OSFPS elegibles; (if) velar por que se
cuente coll una adecuada custodiz y administracién de los valores y/'o documentos de
crédito recibidos en garantia, (1ii) [a elegibilidad de los sub-préstamos y su supervision ¥
control; (iv) la provisién en Hempo y forma de los recursos bumanos, lecnolégicos vy
presupuestarios necesarios para la gjecucién del Pragrama; {v) la presentacion al Banco
de ia documentacién requerida para el cumplimicnto de todas las condiciones para los
desembolsos; {vi) la contratacién de las auditorfas externas del Programa; (vii) tramitar
los desembolsos con el Banco; y (viii) otras de tipo operativo que requiera la ejecucién
del Programa. Para la ejecucion del Pragrama, se conformard un Equipo de Gestién de)
Programa compuesto por, al menos, un experto y un analista en gestion v evaluacion de
proyectos, Estc Equipo de Gestidn realizard el seguimiento del Programa de acuerdo a la
metodologia establecida en las mejores practicas del Project Management Institute {PMI)
¥ de acuerde a la meindologiz de evaluacion de impacto.

Reglamento de Crédito. El Programa se ejecutard sobre ln base de un Replamento de
Credito aplicable al uso del Financiamiento, que incorporard las mejoras sngeridas como
resultado del andlisis realizado en conjunts por el Banco y el PNFPEES. Dicho
Reglamento: (i) seré consistente con las normas y politicas del PNFPEES y def Banco, asi
como con las leyes y pricticas financieras vigentes en la Republica de! Ecuador;
(i1) incluira la metodologia de calificacién de las OSFPS participantes ¢n el Programa,
que s¢ acordard entre &l Banco y ¢l PNFPEES, con base en los resultados obtenidos en sy
implementacién ¥ los lineamientos de politica piblica de inclusién financiera del
Prestatario; (1ii) estipulard que el incarplimiento de sus disposiciones impedirta ol acceso
a los recursos del Financiamiento del Banco; y (iv) eventuales meodificaciones del
Reglamento en lo concerniente a 1a utilizacion de recursos del Financiamiento del Banco
serdn resueltas por el Directario del PNFPEES teniendo en consideracién las
recomendaciones y/o sugerencias del Banco. El Reglamento de Crédite aplicable al uso
del Financiemiento incluird una lista detallada de los usos de recursos del Financiamiento
del Banco no admitidos por el mismo; y gerd aplicable 1a lista negativa del Banco,
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